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1 Wstep
Tabela 1.1 Dane Emitenta

Forma prawna:

Kraj Siedziby:

Adres Siedziby:

Telefon:

Telefaks:

Adres Poczty Elektronicznej:

Adres Internetowy:

Numer KRS:

Numer Ewidencji Statystycznej (REGON):
Numer Ewidencji Podatkowej (NIP):
Irédto: Emitent

Tabela 1.2 Dane Autoryzowanego Doradcy

Forma prawna:

Kraj Siedziby:

Adres Siedziby:

Telefon:

Telefaks:

Adres Poczty Elektronicznej:

Adres Internetowy:

Numer KRS:

Numer Ewidencji Statystycznej (REGON):
Numer Ewidencji Podatkowej (NIP):
Irédto: Autoryzowany Doradca

ADY VS«

Spoétka Akcyjna

Polska

ul. Cedrowa 34, 04-533 Warszawa
(22) 5171380

(22) 51713 71

biuro@ad-music.pl
www.ad-music.pl

0000358773

142446421

9522090656

Spdétka Akcyjna

Polska

ul. Ruska 11/12, 50-079 Wroctaw
(71) 71221 21

(71) 71221 22
biuro@grupatrinity.pl
www.grupatrinity.pl

0000353650

021137168

8971760835

1.1 Lliczba, rodzaj, jednostkowa wartos¢é nominalna i oznaczenie emisji instrumentow
finansowych wprowadzanych do obrotu w alternatywnym systemie

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego do obrotu w Alternatywnym Systemie

Obrotu wprowadzane sq:

= 300.000 (stownie: trzysta tysiecy) akcji zwyktych, na okaziciela seri A, o wartosci
nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda,

= 700.000 (stownie: siedemset tysiecy) akcji zwyktych, na okaziciela serii B, o wartosci
nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda,

= 1.000.000 (stownie: jeden milion) akcji zwyktych, na okaziciela serii D, o wartosci
nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda,

= 6.750.000 (stownie: sze$¢ miliondw siedemset piecdziesigt tysiecy) akcji zwyktych, na
okaziciela serii E, o warto$ci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda.
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Tabela 1.3 Kapitat zaktadowy Emitenta przed emisjg akcji serii E

i iat w kapital
Oznaczenie liczba akeji (szt.) Udziat w kapitale

Liczba gloséw Udziat w ogolnej liczbie

serii zaktadowym (%) gtosow (%)
Seria A 300 000 1,30% 300 000 0.68%
Seria B 700 000 3,04% 700 000 1,59%
Seria C 21 000 000 91,30% 42 000 000 95,45%
Seria D 1 000 000 4,35% 1 000 000 2.27%
Suma 23 000 000 100,00% 44 000 000 100,00%

7rédto: Emitent

Tabela 1.4 Kapitat zaktadowy Emitenta po emisji akcji serii E

Oznaczenie Udziat w kapitale

liczba akeji (szt.) Udziat w ogdlnej liczbie

Liczba gtosow

serii zaktadowym (%) glosow (%)
Seria A 300 000 1,01% 300 000 0.59%
Seria B 700 000 2,35% 700 000 1,38%
Seria C 21 000 000 70,59% 42 000 000 82.76%
Seria D 1 000 000 3.36% 1 000 000 1.97%
Seria E 6 750 000 22,69% 6 750 000 13,30%
Suma 29 750 000 100,00% 50 750 000 100,00%

7rédto: Emitent
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2 Czynniki ryzyka
Uwagi wstepne

W nize]j zaprezentowanym punkcie zawarte zostaty informacje na temat czynnikdéw
powodujgcych ryzyko dla nabywcy instrumentéw finansowych objetych Dokumentem
Informacyjnym. Nalezy przy tym nadmienic, ze ponizszy spis nie stanowi listy zamknietej i nie
powinien by¢, pod zadnym pozorem, w ten sposdb postrzegany. W przyszto$ci mogg pojawic
sie zarbwno nowe, trudne do przewidzenia w chwili obecnej czynniki, jak i sita oddziatywania
obecnie nieistotnych elementéw moze ulec zmianie. Dlatego zaleca sie, aby inwestor przed
podjeciem decyzji inwestycyjnej zapoznat sie nie tylko z wyszczegdlnionymi ponizej
informacjami, lecz z cato$cig tresci prezentowanych w niniejszym Dokumencie.

Ziszczenie sie zaprezentowanych ponizej ryzyk moze miec istotnie negatywny wptyw na
sytuacje majgtkowq Emitenta, a takze notowane wyniki finansowe na prowadzonej
dziatalnosci oraz ksztattowanie sie przysztej wartosci jego akcji, co w konsekwencji moze
prowadzi¢ do utraty przez inwestordw czesci, a nawet catosci zainwestowanego kapitatu.
Obok czynnikdw ryzyka zwigzanych z dziatalnosciqg operacyjng oraz otoczeniem Emitenta,
inwestycja w akcje pocigga za sobqg takze ryzyko charakterystyczne dla instrumentow
finansowych bedgcych w obrocie zorganizowanym, ze wzgledu na ubieganie sie
o wprowadzenie akcji serii A, B, D oraz E do obrotu na rynku NewConnect.

Kolejno$¢ prezentacji ponizszych czynnikdw ryzyka nie stanowi o hierarchii wedtug ich
istotnosci lub prawdopodobienstwa wystgpienia.

2.1 Czynnikiryzyka zwigzane z dziatalnosciq Emitenta

Ryzyko readlizacji zalozonej strategii rozwoju oraz przyjecia niewtasciwych celow
strategicznych

Przyjete przez Emitenta cele strategiczne, ktérych realizacja doprowadzi do maksymalizaciji
wartosci Spotki, szerzej opisane w pkt. 5.13 Dokumentu Informacyjnego, zaktadajg
dwukierunkowq strategie rozwoju AD MUSIC: w segmencie prasowym i, w coraz wiekszym
stopniu, internefowym. W ramach akwizycji tytutu o ugruntowanej pozycji rynkowej
z segmentfu czasopism traktujgcych o grach na konsole, zwiekszeniu ulegnie dywersyfikacja
zrédet  przychoddw. Natomiast  dzieki  przewidywanym efektom synergii oraz po
przeprowadzeniu wymaganych dziatan dostosowawczych obnizeniu powinny ulec rowniez
koszty operacyjne. Dzieki zwiekszeniu skali dziatalnosci prognozowana jest takze poprawa
pozycji negocjacyjnej Spotki z reklamodawcami oraz ustugodawcami (drukarnie). W ramach
planowanego rozwoju obecnosci w segmencie internetowym Spodtka zaktada wdrozenie
sprzedazy cyfrowej posiadanych tytutdw oraz budowe portalu ogdlnomuzycznego z mocno
rozbudowang czescig spotecznosciowaq.

Realizacja opisanej powyzej strategii rozwoju uzalezniona jest jednak od wielu czynnikdw
warunkujgcych dziatalnos¢ Spdtki, wirdd ktérych do najwazniejszych zalicza sie miedzy
innymi: zmiany o charakterze technologicznym, poziom czytelnictwa prasy papierowej,
tendencje rozwojowe czytelnictwa prasy w postaci cyfrowej, przede wszystkim na urzgdzenia
mobilne (smartfony i tablety), czy sktonnos¢ reklamodawcdw do reklamy sieciowej oraz
mobilnej. Istnieje wobec tego ryzyko, iz w przypadku mozliwych do zajscia niekorzystnych
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zmian rynkowych Emitent podejmie nieodpowiednie wzgledem nich decyzje, przez co
readlizacja strategii moze okazac sie nieskuteczna. Ponadto przyjecie nietrafnych zatozeh
odnoszgcych sie do rozwijanych ustug oraz popytu zgtaszanego ze strony klientdw moze w
przysztoSci negatywnie wptyngé na sytuacje majgtkowo-finansowqg Spoétki  oraz
wypracowane przez nig wyniki. Celem ograniczenia wymienionego powyzej ryzyka zarzqgd
Emitenta na biezgco monitoruje sytuacje rynkowqg branzy prasowej oraz analizuje wszelkie
potencjalne czynniki, ktére mogg miec negatywny wptyw na prowadzong lub planowang
do rozwoju dziatalno$¢, aby mozliwe byto podjecie w krétkim czasie niezbednych dziatan dla
zapewnienia zdolnosci realizacii przez Spdtke najbardziej korzystnej strategii rozwoju.

Ryzyko realizacji prognoz finansowych

W pkt. 5.13.2 niniejszego Dokumentu Informacyjnego Emitent zamiescit przygotowane na lata
2011-2012 prognozy wynikéw finansowych. Prognozy nie byty przedmiotem badania
biegtego rewidenta. Jej istotnym elementem jest przyjecie zatozenia o pomysinej realizaciji
obranej strategii rozwoju w szczegdlnosci w zakresie dokonania zakupu oraz dalszego rozwoju
tytutu komputerowego PSX Extreme. W zwigzku z tym sporzgdzone w Dokumencie prognozy,
pomimo bazowania na konserwatywnych zatozeniach, nie stanowiqg gwarantowanych
wynikéw w przysztos$ci. Podobnie jak w przypadku zaistnienia nieprzewidywalnych czynnikdw
czy zmian w otoczeniu podmiotu, ktére mogg w negatywny sposéb wptyngé na rozwdj
Spotki. Niemniej jednak Emitent dotozy wszelkich starah, by zapewnié pozgdany rozwdj
Spoétki. Po wprowadzaniu instrumentdw finansowych Spétki do obrotu na rynku NewConnect
AD MUSIC kwartalnie dokonywac bedzie oceny mozliwosci realizacji prognozowanych
wynikéw finansowych wraz z zamieszczeniem informacji w tym zakresie w raportach
okresowych. W przypadku wystgpienia ewentualnych korekt prognoz finansowych
informacja taka zostanie przekazana niezwtocznie w formie raportu biezgcego.

Ryzyko rotacji cztonkéw organéw zarzgdzajgcych oraz zespotu redakcyjnego

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Emitenta jest wydawanie czasopism o zasiegu
ogdlnopolskim. Z uwagi na takg specyfike dziatalnosci kluczowe znaczenie dla
funkcjonowania oraz dalszego rozwoju Spdtki majg wiedza i doSwiadczenie kadry
zarzqdzajgcej oraz pracownikdw zespotu redakcyjnego AD MUSIC. Dominujgca rola kapitatu
ludzkiego w tworzeniu tre$ci dostarczanych czytelnikom moze miec istotnie negatywny
wptyw na dziatalno$¢ operacyjng oraz dalsze funkcjonowanie Spdtki w przypadku utraty
do$wiadczonych dziennikarzy, zapewniajgcych wysokqg jako$¢ publikowanych tresci. Czynnik
ten moze byc¢ szczegdlnie wazny w perspektywie krétkoterminowej, gdyz ze wzgledu na duzg
konkurencje ze strony innych wydawnictw obecnych na polskim rynku prasowym, znalezienie
wykwalifikowanych dziennikarzy moze nie by¢é mozliwe w czasie pomiedzy kolejnymi
numMerami czasopism.

Wymienione powyzej ryzyko jest minimalizowane ze wzgledu na duze przywigzanie
kluczowych osdb w redakciji, tzn. redaktora naczelnego oraz jego zastepcy, do tytutu Teraz
Rock - sg oni jego zatozycielami. Podobnie jak dla osdb zarzgdzajgcych, ktére stanowiqg
kluczowy element w realizacji przyjetej strategii rozwoju, réwniez dla redaktora naczelnego
oraz jego zastepcy dodatkowym czynnikiem zmniejszajgcym ryzyko ich odejscia z zespotu
redakcyjnego jest fakt posiadania przez nich akcji Emitenta. Wszystkie wymienione powyzej
osoby wyrazity chec dalszego aktywnego uczestnictwa w zyciu Spdtki. Ponadto gtdwni
akcjonariusze Emitenta, Pan Leszek Jastrzebski oraz Pani Matgorzata Jastrzebska, zawarli
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umowy czasowego ograniczenia zbywalnosci akcji typu lock-up, opisanych szczegdtowo
w pkt. 5.23 prezentowanego Dokumentu Informacyjnego.

Ryzyko marginalnego wptywu na dziatalnosé Spétki ze wzgledu na strukture akcjonariatu

Na dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego Prezes Zarzgdu, Pan Leszek Jastrzebski,
wraz z potgczong wiezami rodzinnymi Panig Matgorzatg Jastrzebskq, posiadajg tgcznie
21.950.000 akcji Spoétki, uprawniajgcych do 73,78% udziatdw w kapitale zaktadowym AD
MUSIC oraz do wykonywania 82,56% gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta. W
konsekwenciji wptyw wymienionych wyzej oséb na sposdb funkcjonowania Spdtki jest
Znacznie wiekszy niz pozostatych akcjonariuszy, co w zwigzku miedzy innymi z art. 416 Kodeksu
Spoétek Handlowych (KSH) moze rodzi¢ ryzyko, iz pozostali akcjonariusze bedg mieli
marginalny wptyw na wyznaczanie kierunku rozwoju Emitenta. Niemniej jednak w kontekscie
danych historycznych obrazujgcych rozwdj Spdtki wptyw ten nie musi by¢ zjawiskiem
negatywnym.

Ryzyko powiqgzan rodzinnych Emitenta

Wystepowanie powigzan pomiedzy osobami wchodzgcymi w sktad organdw statutowych
Emitenta, z racji dotychczasowej dziatalno$¢ Spotki w  niewielkiej skali, ktére zostaty
szczegbdtowo opisane w pkt. 5.11 niniejszego Dokumentu Informacyjnego, moze rodzi¢ ryzyko,
iz osoby te, w ramach dziatalnosci na rzecz Spdtki, mogqg dziata¢ w porozumieniu.
W konsekwenciji takich zaleznos$ci moze wystepowac ryzyko, ze inwestorzy nabywajgcy akcje
serii E nie bedqg posiadac istotnego wptywu na sposdb funkcjonowania Emitenta zaréwno
w krétkim, jak i dtuzszym horyzoncie czasowym. Niemniej jednak, jak zaznaczono powyzej,
przy opisie ryzyka zwigzanego z strukturg akcjonariatu, na podstawie danych historycznych,
mozna stwierdzi¢, iz takie powigzania nie stanowity o ograniczaniu mozliwosci rozwoju Spotki.

Ryzyko uzaleznienia od gtéwnych odbiorcow

Oferowane przez Emitenta czasopisma do szerokiego grona klientdw dostarczane sg
w gtdwnej mierze za posrednictwem kilku najwiekszych obecnie na rynku krojowym
kolporterow. Moze to powodowad ryzyko, iz w przypadku zakohczenia wspdtpracy
z poszczegdlnymi dystrybutorami przerwaniu ulegnie ciggto$¢ tancucha sprzedazy, przez co
fluktuacji podlega¢ bedzie poziom sprzedawanych egzemplarzy, co moze miec niekorzystny
wptyw na notowane wyniki finansowe. Dodatkowo podpisanie umdw z nowymi podmiotami
moze rodzi¢ konieczno$¢ akceptacji gorszych warunkdw  wspdtpracy. W celu
minimalizowania omoéwionego ryzyka Emitent pozostaje w biezgcym kontakcie z kolporterami
oraz dgzy do réwnomiernego roztozenia ich udziatdéw w strukturze przychoddw.

Ryzyko utraty czytelnikow

Emitent, funkcjonujgc na wysoko konkurencyjnym rynku prasowym, moze by¢ narazony na
ryzyko odptywu czytelnikbw do konkurencyjnych tytutdéw. Utrata zaufania czytelnikéw do
pisma moze wystgpic¢ w szczegdlnosci jako wynik spadku jakosci prezentowanych tresci, co
moze powodowad zmnigjszenie sie osigganych przez Spoétke przychoddw ze sprzedazy
egzemplarzowej oraz, w dtuzszym okresie, rdwniez z tytutu odptywu reklamodawcodw. Dgzgc
do zminimalizowania prawdopodobienstwa  wystgpienia spadku zaufania czytelnikdw,
Spotka zbudowata zespdt redakcyjny wokdt doswiadczonych dziennikarzy, zwigzanych
z muzykg rockowq od kilkudziesieciu laft.
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Ryzyko wynikajgce z uzaleznienia od gtéwnych dostawcow

Spotka nie posiada wtasnych mocy produkcyjnych w zakresie drukowania wydawanych
tytutdw, w zwigzku z tym catos¢ produkcji zZlecana jest podmiotom zewnetrznym. Moze to
rodzi¢ istotne ryzyko przejsciowego zaburzenia funkcjonowania Emitenta w przypadku
ktopotdw finansowych kontrahenta Swiadczgcego ustugi druku czasopism, mozliwe do
wystgpienia az do momentu podpisania nowej umowy na $wiadczenie tej ustugi. W celu
minimalizacji wymienionego zagrozenia Emitent w sposdb ciggty monitoruje wspdtprace
z jedng z najwiekszych i najnowoczesniejszych drukarh w Europie, ktéra Swiadczy dla niego
ustugi druku tgcznie z dostawq papieru dla drukowanych magazyndéw. W ramach realizaciji
procesu konsolidacji branzy przez zakup tytutu PSX Extreme Emitent ujednolicit podmioty
Swiadczgce ustugi druku dla catego posiadanego portfolio tytutdw, co oznaczato
wypracowanie lepszych warunkdw wspotpracy z kontrahentem.

Ryzyko kursu walutowego

Dominujgcy udziat w strukturze przychoddéw Spditki posiadajg przychody generowane na
terenie kraju. Emitent w okresie od zawigzania do dnia zakohczenia pierwszego roku
obrotowego (14.05.2010-31.12.2010) osiggnagt z tytutu sprzedazy zagranicznej przychody
w wysokosci 1,3 tys. zt, co stanowito 0,2% catkowitej wielko$ci wygenerowanych przychoddéw
w tym okresie. Mimo niewielkiego udziatu zrealizowanej sprzedazy zagranicznej Emitent jest
jednak narazony na ryzyko kursu walutowego ze wzgledu na powigzanie ceny zakupu
papieru, na ktorym drukowane sq wydawane czasopisma, z kursem euro. Sumarycznie
w ogdélnym koszcie wytworzenia pojedynczego numeru udziat kosztu zakupu papieru
ksztattuje sie na poziomie ok. 30%.

Moze to powodowad, w sytuacji niekorzystnych zmian kursu walutowego, rozbieznosci
pomiedzy zaktadanymi a faktycznie poniesionymi kosztami, co znajdzie odzwierciedlenie
w osigganych marzach. Niemniej generowana przez Spdtke rentowno$é¢ pozwala
przypuszczacd, iz nawet w przypadku niekorzystnych zmian kursu euro nie bedqg one stanowity
istotnego zagrozenia. Niemniej Emitent prowadzi ciggty monitoring sytuacji na rynku
walutowym celem podjecia w razie pofrzeby decyzi o zawarciu fransakgji
zabezpieczajgcych.

Ryzyko zwigzane z regulowaniem naleznosci od odbiorcéw

Prowadzanie przez Emitenta dziatalnosci wytgcznie na rynku prasowym powoduje, iz jest on
narazony na ryzyko niskiej dywersyfikacji zrédet przychoddw, co w przypadku wystgpienia
problemdw ze sptatg naleznosci od gtéwnych odbiorcéw moze niekorzystnie wptyngé na
ptynnos¢ finansowq oraz notowane przez Spdtke wyniki. W celu minimalizaciji tego ryzyka AD
MUSIC w sposdb ciggty monitoruje kontrakty zawierane z kontrahentami, eliminujgc
niewiarygodne podmioty. Szczegdlny nadzdr dotyczy podmiotdw z segmentu reklamowego
w przypadku przekroczenia ustalonego terminu ptatnosci za faktury, z ktérych dominujgca
czes¢ ptatnosci mimo opdznien jest regulowana.

W opinii Zarzgdu Emitenta kondycja najwiekszych reklamodawcow jest stabilna, co
potwierdza fakt, iz Spdtka na moment sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego nie
prowadzi postepowan sgdowych bgdz egzekucyjnych zwigzanych z niesptacalnoscig
naleznosci. Ponadto sprzedaz egzemplarzowa czasopism Emitenta nie wykazuje istotnej
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sezonowosci, nieco mniejsze niz standardowe przychody z tego tytutu osiggane sg w okresie
pierwszego kwartatu, podobnie jak notowane wptywy z reklamy, ktdére w nieznacznym
zakresie sg mniejsze w poczgtkowych miesigcach roku (styczeh-luty) oraz okresach
wakacyjnym (lipiec-sierpien).

Ryzyko zwiqgzane z redlizacjq przejecia PSX Extreme

W wyniku wdrozonych w ramach strategii rozwoju procesdw konsolidacyjnych, Spoétka
oczekuje zwiekszenia poziomu swojej konkurencyjnosci oraz udziatu w rynku prasowym. Cele
emisyjne akcji serii E, zaktadaty sfinansowanie transakcji przejecia tytutu PSX Exireme. Moze to
powodowac wystgpienie dwdch zagrozen, mianowicie istnienie w takim przypadku ryzyka
nietrafionej inwestycji oraz ryzyka opdznienia lub niewystgpienia oczekiwanych efektéw
synergii.

Ryzyko niefrafionej inwestyciji jest przez Emitenta minimalizowane przez przeprowadzenie
badan i analiz przejmowanego podmiotu, niemniej jednak z uwagi na selektywnos$¢ takich
dziatan nie mozna catkowicie wykluczy¢ ryzyka nietrafionej inwestycii.

Oczekiwane przez Emitenta efekty synergii doprowadzg do umocnienia pozycji
konkurencyjnej Spdétki na rynku prasowym. Celem ich petnego osiggniecia konieczny do
przeprowadzenia jest proces reorganizaciji przejetego tytutu oraz jego integracja ze Spotkq.
Ztozonos¢ obu procesdw powoduje, iz istnieje ryzyko wystgpienia opdinieh w ich
przeprowadzeniu, co implikowa¢ moze opdznienia w osiggnieciu oczekiwanych efektow
synergii lub ich wystgpienia w mniejszym niz poczgtkowo zaktadano zakresie.

Ryzyko braku nieruchomosci wiasnych

Emitent nie posiada wtasnych nieruchomosci, w zwigzku z tym zawiera umowy najmu lokalu.
Moze to powodowaé wystgpienie ryzyka ich zerwania, jok i przedtuzenia na mniej
korzystnych niz obecnie warunkach, co przyczyni sie do wzrostu kosztdw operacyjnych.
Ewentualna zmiana adresu Spdtki moze powodowal krétkoterminowe  trudnosci
w prowadzeniu biezgcej dziatalnosci. W  opini  Zarzgdu  Emitenta  wspdtpraca
z dotychczasowym wynajmujgcym jest prawidtowa, nie mozna jednak wykluczy¢ ziszczenia
sie wymienionego powyzej ryzyka w przysztosci. Dodatkowo Spdtka wskazuje, ze wtascicielem
lokalu spdtki jest osoba powigzana wiezami rodzinnymi z gtdwnym akcjonariuszem Emitenta.

Ryzyko funkcjonowania infrastruktury sprzetowej

W planowanej strategii rozwoju dzieki stworzeniu portalu muzycznego oraz coraz wiekszemu
nastawieniu posiadanych tytutdw na uzyskanie statusu czasopism multimedialnych na
Znaczeniu w prowadzonej dziatalnodci operacyjnej zyskiwacé bedzie segment infrastruktury
sprzetowej oraz oprogramowania komputerowego. W zwigzku z tym moze pojawic sie
zagrozenie jego nieprawidtowego funkcjonowania. Awarie, zniszczenie sprzetu lub
zawieszenia pracy mogq doprowadzi¢c do czasowego ograniczenia prowadzenia
dziatalnosci przez Emitenta. W celu ograniczenia tego ryzyka Spdtka zamierza $wiadczyE
w dtuzszym okresie swoje ustugi na bazie profesjonalnych platform serwerowych, stale
monitorowanych pod kgtem obcigzeh ustug i maszyn.
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2.2 Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem rynkowym Emitenta

Ryzyko dotyczgce sytuacji makroekonomicznej

Na realizacje zatozonych przez Emitenta celdw strategicznych wptyw ma wiele czynnikéw
zwigzanych z sytuacjg gospodarczg Polski, na terenie ktdérej w gtdwnej mierze Spdtka skupia
dziatalno$¢ operacyjng. Negatywne oddziatywanie na notowane wyniki finansowe mogg
wykazywaé czynniki ekonomiczne, wérdd ktdérych decydujgce znaczenie nalezy przypisac
poziomowi wynagrodzen, stopie bezrobocia, wielkosci dochodu do dyspozycji
w gospodarstwach domowych czy tempu wzrostu Produkifu Krajowego Brutto. Nie bez
Znaczenia pozostajg rowniez decyzje Rady Polityki Pienieznej w zakresie ochrony stabilnosci
cen. Zewnetrzny charakter tych wielkosci powoduje, iz jedyng formq zabezpieczania sie
przed niekorzystnymi zmianami jest biezgce monitorowanie przez Emitenta znaczgcych
wielko$ci oraz podejmowanie dziatah celem aktualizacji obranej strategii rozwoju
i dostosowanie jej do nowych warunkéw otoczenia makroekonomicznego.

Ryzyko dotyczqgce regulacji prawnych i podatkowych

Polskie regulacje prawne i podatkowe podlegajg czesto znacznym i frudnym do
przewidzenia zmianom. Moze to powodowac istotne ryzyko dla dynamiki rozwoju Emitenta.
Zagrozenie ptynie zwtaszcza z modyfikacii oraz wielu mozliwosci interpretacyjnych przepisdéw
prawa podatkowego, handlowego a takze prawa pracy oraz ubezpieczeh spotecznych.
Ponadto dodatkowa zmiennos¢ przepisdw na gruncie prawa krajowego moze rowniez
wynika¢ z koniecznosci ich dostosowania do norm miedzynarodowych na szczeblu Unii
Europejskiej. Czynniki te mogqg powodowac zardwno zmiany pozytywne, jak i negatywne.
W obu przypadkach implikuje to koszty monitorowania przez Spétke zmian przepisdw
regulacyjnych, a dodatkowo w wariancie drugim rowniez koszty zmian dostosowawczych.

Niejednoznacznosciq oraz czestymi zmianami charakteryzujg sie réwniez przepisy prawa
podatkowego, co w potgczeniu z ich niejednolitq interpretacjg oraz wyktadniq urzedoéw
skarbowych moze powodowac ryzyko ich nieprawidtowego stosowania réwniez przez
Spotke. Powodowacé to moze ryzyko wystgpienia potencjalnych kar finansowych
naktadanych przez organy podatkowe i ich negatywny wptyw na wypracowany wynik
finansowy tym niemniej na moment biezgcy Emitent nie korzysta z zadnych zwolnien
podatkowych oraz nie napotkat problemdw ze stosowaniem odpowiednich przepisdw. Na
czasopisma wydawane przez Emitenta natozony jest 8-proc. podatek VAT, ktéry ulegt
zwiekszeniu o 1 pkt. proc., poczagwszy od 1 stycznia 2011 roku. Zmiana opodatkowania nie
wptyneta jednak istotnie na notowane przez Spdtke wyniki sprzedazy egzemplarzowe;.

Ryzyko konkurencji rynkowej

Emitent funkcjonuje na wysoko konkurencyjnym rynku prasowym, ktdry charakteryzuje sie
znacznym ryzykiem dziatalnosci ze wzgledu na obecnos¢ wielu réznorodnych tytutdw.
Zgodnie z danymi OBPUJ przywotanymi przez Izbe Wydawcdéw Prasy (IWP) w 2009 roku
funkcjonowato w Polsce 1 914 tytutdbw czasopism konsumenckich, wérdd ktdérych 1 830 byto
wydaniami ptatnymi. W pordwnaniu do roku 2008 ogdlna liczba tytutdw zwiekszyta sie
o ponad 70 przy spadku liczby wydawnictw z 987 do 954. Mimo obecnosci wielu wydawcdw,
czesto posiadajgcych portfolio sktadajgce sie z pojedynczych tytutdw, na rynku widoczna
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jest dominacja najwiekszych graczy, ktérzy odpowiadajg za znaczng cze$¢ z 775 min
sprzedanych lub dystrybuowanych w 2009 roku kopii magazyndéw!.

Konkurenci Emitenta ze wzgledu na szersze pozycjonowanie swojej oferty mogg
charakteryzowac sie lepszg sytuacjg finansowqg oraz pozycjg marketingowqg. Wystepujaca
konkurencja o czytelnika moze implikowac¢ zagrozenie, iz wydawnictwa, zwiekszajgc swoje
wysitki  rozwojowe oraz intensyfikujgc rywalizacie cenowg w segmencie czasopism
wydawanych przez Emitenta, wptyng na przejecie czesci obecnych, jak i potencjalnych
klientéw Spotki.

W chwili obecnej, wedtug najlepszej wiedzy Emitenta, jest on w stanie skutecznie konkurowac
na rynku, na ktérym prowadzi dziatalnos¢, ze wzgledu na ugruntowang pozycje posiadanych
tytutdw wiérdd czytelnikdw, osiggnietqg dzieki ich dtugoletniej historii oraz prezentowaniu
profesjonalnych tre$ci tematycznych. Ryzyko konkurenciji ze strony najwiekszych wydawnictw
jest dodatkowo ograniczone przez dziatalno$¢ Spdtki w  niszowym segmencie rynku
prasowego, przez co poniesienie wysokich kosztéw wejscia przez potencjalnych konkurentéw
moze czyni¢ takq operacje nieoptacalng. Krétka charakterystyka bezposrednich
konkurentdw Emitenta znajduje sie pkt. 5.12.5 prezentowanego Dokumentu Informacyjnego.

Ryzyko tendencji schytkowych rynku prasowego oraz upowszechniania sie wydan cyfrowych

Rozwdj nowych technologii cyfrowych oraz wzrost popularnosci urzgdzeh mobilnych, wraz
z obserwowanym upowszechnieniem mobilnego dostepu do zasobdw Internetu, sg jednymi
z gtdwnych przyczyn notowania spadkdw przez wydawcdw tradycyjnej prasy papierowe;.
Szczegdbtowy opis zachodzgcych tendencji w tym zakresie zostat zawarty w pkt. 5.12.7
niniejszego Dokumentu. Najwieksze spadki naktaddw oraz rozpowszechniania ptatnego
notowane sq w segmencie prasy codziennej, ktérej podstawowq funkcjg jest dostarczanie
czytelnikom najbardziej aktualnych informacji na temat biezgcych wydarzeh z kraju oraz
swiata. Na tym tle lepsza sytuacja czasopism wyddaje sie by¢ pochodng zaspokajania przez
magazyny innych potrzeb odbiorcdw.

Podejmowane przez wydawcdw dziatania, majgce na celu minimalizacje odptywu
czytelnikdw, bazujg w coraz wiekszym zakresie na tworzeniu wydan elekironicznych oraz
catkowicie cyfrowych, dedykowanych okreSlonemu typowi urzgdzen. Nadal jednak wptywy z
tego tytutu nie rownowazg wydawcom spadkdw sprzedazy w  tradycyjnym modelu
dystrybucii.

W konsekwencji obserwowanych tendenciji rynkowych moze wystgpi¢ ryzyko zmiany
preferencji czytelnikdbw Emitenta, mimo notowania historycznie stosunkowo stabilnych
naktaddow. W celu minimalizacji wymienionego powyzej ryzyka Spdtka w przyjetej strategii
rozwoju planuje wdrozenie wydan elektronicznych, bazujgc w pierwszej kolejnosci na
ustugodawcach zewnetfrznych. Niemniej jednak w przypadku pozytywnej reakcji ze strony
klientow na taki sposdb dostarczania tresci, zaktadane sq inwestycje w stworzenie wtasnej
aplikacji umozliwiajgcej cyfrowq dystrybucje wydawanych miesiecznikéw.

! Przywotane wyniki sprzedazy odnoszq sie do tytutdw audytowanych przez Zwigzek Konftroli Dystrybucii Prasy (ZKDP),
ktére pokrywajg ok. 56-60% wszystkich publikowanych w Polsce czasopism.

Dokument Informacyjny AD MUSIC S.A. Strona 13z 198



TRHR Tmusic

Ryzyko koniunktury w branzy reklamowej

W strukturze przychoddw Emitenta dominujgcy udziat posiada segment reklamowy (pkt.
5.12.3 Dokumentu Informacyjnego). Wydatki marketingowe przedsiebiorstw podlegajq
wahaniom wraz ze zmieniajgcqg sie sytuacjq gospodarczg, co w przypadku niekorzystnych
zZzmian moze doprowadzi¢ do znacznej redukcji wydatkéw reklamowych, ograniczajgc
miedzy innymi wielko$¢ rynku reklamy prasowej. Niekorzystne tendencje w tym zakresie sg
réwniez pochodng zmniejszajgcej sie liczby rozpowszechnianych kopii. Powoduje to ryzyko, iz
wypracowane przez Emitenta wptywy z tytutu udostepniania powierzchni reklamowe] w
wydawanych magazynach mogg ulec zmnigjszeniu w efekcie spadku liczby
reklamodawcow lub obnizenia poziomu marzy.

Dgzgc do minimalizacji ryzyka koniunktury reklamowej, Emitent w sposdb ciggty monitoruje
wystepujgce tendencje rynkowe, by méc podjgé mozliwie szybko decyzje majgce na celu
ograniczenie ich wptywu na notowane przychody reklamowe. Dostrzegajgc coraz wieksze
znaczenie segmentu reklamy internetowej, Spdtka w realizowane] strategii rozwoju zaktada
uzycie tego kanatu dystrybuciji tre$ci w celu wykorzystania prognozowanych tendenciji
rynkowych w zakresie dynamicznego wzrostu przychoddw magazyndw z tytutu reklamy
cyfrowej.

Ryzyko zdarzen losowych

Niekorzystne zmiany w sytuacji majgtkowej Spodtki mogg by¢ réwniez spowodowane
zdarzeniami nieprzewidywalnymi, wérdéd ktérych wymieni¢ nalezy miedzy innymi mozliwo$¢
wystgpienia klesk zywiotowych, wtamah do siedziby Spdtki czy wystgpienia przerw
w dostawie energii elektrycznej. Wyszczegdlnione zdarzenia mogg odbi¢ sie w sposdb
negatywny na wynikach finansowych Emitenta, jednak z uwagi na ich losowo$¢ trudno jest
jednoznacznie prognozowac site ich oddziatywania. Niemniej Emitent podejmuje dziatania
w celu zminimalizowania mozliwosci wystgpienia wymienionych wyzej zdarzeh przez
systematyczne tworzenie kopii zapasowych, wyposazenie siedziby Spotki w system alarmowy
czy komputerdw w zasilacze awaryjne (UPS).

2.3 Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatlowym i wtérnym obrotem papierami
wartosciowymi Emitenta na rynku NewConnect

Ryzyko zwigzanie z rozpoczeciem notowan akcji

Wprowadzenie instrumentdw finansowych do Obrotu nastepuje w wyniku ztozenia wniosku
przez emitenta. Zgodnie z § 5 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu Organizator ASO
obowigzany jest podjgé uchwate o wprowadzeniu albo o odmowie wprowadzenia
instrumentéw finansowych do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu w terminie 7 dni
roboczych od dnia ztozenia przez ich emitenta wtasciwego wniosku (wraz ze wszystkimi
dokumentami i informacjami wymaganymi zgodnie z postanowieniami wspomnianego
Regulaminu). W przypadku niespetnienia wszystkich wymaganych warunkéw wymienionych
w Regulaminie ASO, Gietda Papierdw Warto$ciowych, jako Organizator Systemu, podejmuje
uchwate o odmowie wprowadzenia akcji do Obrotu. Natozony jest na nig przy tym
obowigzek niezwtocznego przekazania emitentowi odpisu stosownej uchwaty wraz z jej
uzasadnieniem. W ferminie 5 dni roboczych od daty doreczenia uchwaty emitentowi
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przystuguje prawo do ztozenia wniosku o ponowne rozpoznanie sprawy. Wedtug przepisow
Regulaminu winien on by¢ rozpatrzony niezwtocznie.

Inwestor powinien zdawac sobie sprawe, iz na podstawie wyzej omdwionej procedury istnieje
ryzyko opdznienia we wprowadzeniu akcji Emitenta do Obrotu. Ponadto, na mocy art. 16 ust.
3 oraz art. 78 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi Gietda Papierdéw
Wartosciowych w  Warszawie, jako organizator ASO, na zgdanie Komisji wstrzymuje
wprowadzenie instrumentdw finansowych do obrotu w tym Alternatywnym Systemie Obrotu
lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie
dtuzszy niz 10 dni, gdy wymagane jest to dla zapewnienia bezpieczehstwa obrotu w ASO lub
gdy jest zagrozony interes inwestoréw.

Emitent zapewnia dotozenie nalezytej starannosci, aby wymagane prawnie wnioski byty
wypetniane w sposdb wtasciwy, jaki i sktadane w terminach okreslonych w regulacjach
prawnych, jednak nie moze zagwarantowac precyzyjnie okreSlonego terminu rozpoczecia
notowan akgcji serii A, B, D oraz E.

Ryzyko zbyt niskiej plynnosci i zwigzane z tym wahania cen akcji

Kurs rynkowy akciji spdétek notowanych w Alternatywnym Systemie Obrotu zalezy od wielkosci
popytu i podazy zgtaszanej przez inwestordw. W zwigzku z tym nie mozna stwierdzi¢, w joki
sposdb  ksztattowac sie bedzie cena oraz wielkos¢ obrotu na akcjach Emitenta
wprowadzonych do notowan na rynku NewConnect. Tym bardziej, ze do momentu
sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego zadne z instrumentdw finansowych Spdtki nie byty
przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym. Mozliwe jest zatem wystgpienie czasowego
braku ptynnosci, co spowoduje niemoznos$é zajecia lub zamkniecia pozycji przez inwestora
po akceptowalnej przez niego cenie w §cisle okreSlonym czasie. W takim przypadku moze
wystgpi¢ réwniez strata w momencie zakonczenia transakcji po cenie nizszej niz cena
nabycia. Ptynnos¢ walordw Spdtki moze by¢ ponadto ograniczona przez zawarte umowy
ograniczajgce czasowo zbywalnos¢ akcji, tzw. lock-up, ktére zostaty szczegdtowo opisane w
pkt. 5.23.

Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu akcjami na rynku NewConnect

W celu ochrony interesdw inwestoréow i bezpieczehstwa uczestnikdw Obrotu Organizator ASO
moze zawiesi¢ oraz wykluczyé z obrotu akcje spdtek notowanych. Zgodnie z
postanowieniami § 11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu Organizator ASO ma
mozliwos$¢ zawieszenia obrotu instrumentami finansowymi spotki na okres nie dtuzszy niz 3
miesigce z zastrzezeniem § 12 ust. 3 § 16 ust. 2 przywotanego regulaminu:

* na wniosek emitentq,
= jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw Obrotu,
= jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w Alternatywnym Systemie Obrotu.

Dodatkowo w mysl § 11 ust. 2 w przypadkach okres$lonych przepisami prawa Organizator
Alternatywnego Systemu zawiesza obrdt instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz
miesigc.

Kolejna mozliwos$¢ zawieszenia obrotu wynika z § 16 ust. 1 wyzej wymienionego Regulaminu,
wedtug ktérego Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie, jako organizator ASO, moze
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podjac Srodki dyscyplinujgce w przypadku niewywigzywania sie spotki z cigzgcych na nigj
obowigzkdw informacyjnych, wymienionych w § 14, § 15, § 150, § 16 ust. 3 oraz § 17. Obok
zawieszenia notowah mozliwe jest réwniez upomnienie Emitenta wraz z opublikowaniem
takiej informacji na stronie GPW, jak réwniez wykluczenie z Obrotu.

Ponadto zgodnie z art. 16 ust. 3 oraz art. 78 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi
zawieszenie notowan mozliwe jest takze na wniosek Komisji Nadzoru Finansowego (KNF), ktéry
jest niezwtocznie podawany do publicznej wiadomosci. W myél art. 78 ust. 3 wyzej
wymienionej ustawy, organizator ASO, w przypadku gdy obrdt okreSlonymi instrumentami
dokonywany jest w okoliczno$ciach wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego
funkcjonowania Alternatywnego Systemu Obrotu lub bezpieczehstwa obrotu dokonywanego
w tym Alternatywnym Systemie Obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw, na zgdanie
Komisji zawiesza obrét tymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc.

Ryzyko wykluczenia akcji z obrotu na rynku NewConnect

Wykluczenie z obrotu na rynku NewConnect jest dokonywane przez GPW w Warszawie w
przypadkach zdefiniowanych w § 12 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu. Zgodnie z
nim, Organizator ASO moze wykluczy¢ z obrotu akcje emitenta w 4 przypadkach:

* na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie
od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkdw,

= jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdbw obrotu,

= wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sqd
whniosku o ogtoszenie upadtosci z powodu braku Srodkéw w majgtku emitenta na
zaspokojenie kosztéw postepowania,

= wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Dalsza czes¢ paragrafu informuje o wykluczeniu przez Gietde akcji Emitenta z obrotu:

» W przypadkach okres$lonych przepisami prawa,

= jezeli Zzbywalnos¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona,

= w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentdw,

» po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu
upadtosci emitenta, obejmujagcej likwidacje jego majgtku, lub postanowienia o
oddaleniu przez sgd wniosku o ogtoszenie tej upadtosci z powodu braku srodkdw w
majgtku emitenta na zaspokojenie kosztdw postepowania.

Przy czym przed wykluczeniem z obrotu, zgodnie z § 12 ust. 3, mozliwe jest podjecie przez
organizatora decyzji o uprzednim zawieszeniu obrotu tymi instrumentami finansowymi. W tym
przypadku nie majg zastosowania jednak postanowienia § 11 ust. 1 Regulaminu ASO.

Kolejna mozliwos¢ zawieszenia obrotu wynika jak uprzednio z § 16 ust. 1 Regulaminu ASO,
wedtug ktdérego Gietda Papierdw Wartosciowych w  Warszawie, jako Organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu, moze wykluczy¢ instrumenty finansowe Spdtki z notowan w
przypadku, gdy ta nie wykonuje cigzgcych na niej obowiqzkdéw okreslonych w rozdziale 5
Regulaminu ASO wymienionych w sposéb szczegdtowy w § 14, § 15, § 150, § 16 ust. 3 oraz §
17.
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Co wiecej, zgodnie z przywotanymi wczesniej art. 16 ust. 3 i art. 78 ust. 4 ustawy o obrocie,
firma inwestycyjna organizujgca ASO na zgdanie Komisji wyklucza z obrotu wskazane przez
Komisje instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrdt nimi zagraza w sposéb istotny
prawidtowemu funkcjonowaniu Alternatywnego Systemu Obrotu lub bezpieczenstwu obrotu
dokonywanego w tym Alternatywnym Systemie Obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw
inwestoréw. Podobnie jak wyzej, informacja o podjeciu takich krokdw jest przekazywana do
publicznej wiadomosci.

Na moment sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego nie ma podstaw do przypuszczania, iz
taka sytuacja dotyczy¢ bedzie Emitenta, jednak ryzyka takiego nie mozna catkowicie
wykluczyc.

Ryzyko wystgpienia kar administracyjnych natozonych przez Komisje Nadzoru Finansowego

Dematerializacja akcji w przypadku notowan na rynku NewConnect pocigga za sobg
uzyskanie statusu spotki publicznej, przez co mozliwe jest natozenie na Emitenta przez Komisje
Nadzoru Finansowego (KNF) kar administracyjnych za nieprzestrzeganie przez Spdtke
przepisdw prawa, w szczegodlnosci wynikajgcych z Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi (Ustawa o obrocie) oraz ustawy ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spbétkach publicznych
(Ustawa o ofercie). W wyniku natozonych sankcji obrét akcjami Emitenta moze zosta¢ w
przysztosci utrudniony, a nawet uniemozliwiony, natomiast w przypadku natozenia kar
pienieznych, mogg one wptyngé w znaczgcy sposéb na wypracowany wynik finansowy.
Szczegdbdtowe uwarunkowania w tym zakresie znajdujg sie w art. 96 i 97 ustawy o ofercie oraz
art. 171-176a ustawy o obrocie.

Zgodnie z art. 176 ustawy o obrocie w przypadku, gdy emitent nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowiqgzki, o ktérych mowa w art. 157 i art. 158 przywotanej ustawy, w tym w
szczegdlnosci wynikajgce z przepisdéw wydanych na podstawie art. 160 ust. 5, KNF moze
natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1 000 000 zt.

Ryzyko kolejnych transz finansowania rozwoju kapitatem akcyjnym

Zgodnie z celami emisyjnymi akgcji serii E, pozyskane w ramach subskrypciji srodki zostaty
przeznaczone na sfinansowanie akwizycji tytutu PSX Extreme oraz czesSciowqg sptate
zaciggnietej na ten cel pozyczki, dzieki czemu AD MUSIC S.A. rozpoczeta proces konsolidagcji
podmiotdw z branzy prasowej. W diugoterminowej perspektywie rozwoju, dgzgc do
sfinansowania rozbudowy wokdt tytutu Teraz Rock platformy muzycznej oraz do realizacji
innych celéw strategicznych okreSlonych w pkt. 5.13 Dokumentu Informacyjnego, moze
wystgpi¢ potrzeba przeprowadzenia dodatkowej emisji akcji lub pozyskania kapitatu z innych
zrédet. Moze to rodzi¢ ryzyko niezrealizowania zaktadanych celdw, a tym samym przetozyé
sie na spowolnienie rozwoju Emitenta w przypadku trudnosci z pozyskaniem funduszy.
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3 Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Dokumencie
Informacyjnym

3.1 Emitent

Tabela 3.1 Dane Emitenta

Firma Emitenta: AD MUSIC S.A.
Forma prawna: Spdtka Akcyjna
Kraj Siedziby: Polska

Adres Siedziby: ul. Cedrowa 34, 04-533 Warszawa
Telefon: (22) 51713 80
Telefaks: (22) 51713 71
Adres Poczty Elektronicznej: biuro@ad-music.pl
Adres Internetowy: www.ad-music.pl
Numer KRS: 0000358773
Numer Ewidenciji Statystycznej (REGON): 142446421

Numer Ewidenciji Podatkowej (NIP): 9522090656

7rédto: Emitent

la wszysikie inlormacie zaworte w Ireici Dokumentu Informacyinego odpowiedzioino$é
ponosi Emitent, W jego imieniuv dziata nastepujqca osoba fizycznao:

*  Leszek Jostrzebski - Prezes Zonqdu
Ofwiadczenle osoby odpowiedzialne] ze strony Emitenta

Nizej podpisany, ofwicdczam, e zgodnie z mojiq najlepszq wiedzq | przy dotoeniu noleyte)
starannolci, by taki stan zapewni€, informocije zawarte w prezentowanym Dokumencie
Informacyjnym sq prowdziwe, rzeteine, oroz zgodne ze stanem faktycznym, i 2e w
Dokumencie Informacyjnym nie pominieto niczego, co mogtoby wptywaé na ich znaczenie.

PR ARZADU AD MUSIC S.A.
& o 4 % Warszawa. U (_‘,‘_-drowa3364o
' Y \. “‘ v. 6o 1ot 2251710
LekZexk. strzgbski " KRS C.~.Uo":r.~rf.773
Leszek Jastrzgbsd
Pretes lorrqdu
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3.2 Avutoryzowany Doradca

Tabela 3.2 Dane Autoryzowanego Doradcy |

Firma Aviteryzowanego Doradcy: Grupa Trinity: S:A.
Forma prawna: Spoétka Akcyjna

Kraj Siedziby: Polska

Adres Siedziby: ul. Ruska 11/12, 50-079 Wroctaw
Telefon: (71) 712 21 21
Telefaks: . (71) 712 21 22
Adres Poczty Elekironicznej: ? biuro@grupatrinity.pl
Adres Internetowy: www.grupatrinity.pl
Numer KRS: 0000353650

Numer Ewidenc]i Statystycznej (REGON): 021137168

Numer Ewidencji Podatkowej (NIP): 8971760835

Zrédto: Autoryzowany Doradca

W imieniu Autoryzowanego Doradcy dziatajg nastepujace osoby fizyczne:
Radostaw Tadajewski- Prezes Zarzgdu,

Michat Waluga- Wiceprezes Zarzgdu

Oswiadczenie oséb dziatajgcych w imieniu Autoryzowanego Doradcy:

Oéwiadczamy, ze Dokument Informacyjny zostat sporzqdzony zgodnie z wymogami
okreslonymi w Zatgczniku Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalonego
Uchwatg Nr 147/2007 Zarzgdu Gietdy Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. z dnia 1
marca 2007 r. (z pdzn. zm.).

Wedtug naszej najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami przekazanymi nam
przez Emitenta, informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym sq prawdziwe, rzetelne i
zgodne ze stanem faktycznym.

W Dokumencie Informacyjnym nie pominieto zadnych faktéw, ktére mogtyby wptywaé na
jego znaczenie i wycene instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze
opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie danymi instrumentami.

...................

Michat Waluga
Wiceprezes Zarzqdu
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4 Dane o instrumentach finansowych wprowadzanych do
Alternatywnego Systemu Obrotu

4.1 Szczegdélowe okreslenie rodzaju, liczby oraz lgcznej wartosci instrumentow
finansowych z wyszczegdlnieniem rodzajéow uprzywilejowania

Niniejszy Dokument Informacyjny zostat sporzgdzony na potrzeby wprowadzenie do
Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku NewConnect wymienionych ponizej papieréw
warto$ciowych:

= 300.000 (stownie: trzysta tysiecy) akcji zwyktych, na okaziciela seri A, o wartosci
nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda, o tqcznej wartosci nominalnej
30.000 zt (stownie: trzydziesci tysiecy ztotych),

= 700.000 (stownie: siedemset tysiecy) akcji zwyktych, na okaziciela serii B, o wartosci
nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda, o tgcznej warto$ci nominalnej
70.000 zt (stownie: siedemdziesiqt tysiecy ztotych),

= 1.000.000 (stownie: jeden milion) akcji zwyktych, na okaziciela seri D, o wartosci
nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda, o tgcznej warto$ci nominalnej
100.000 zt (stownie: sto tysiecy ztotych),

= 6.750.000 (stownie: sze$¢ miliondw siedemset piecdziesiat tysiecy) akcji zwyktych, na
okaziciela serii E, o warto$ci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda.

Na dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego tgczna warto$¢ nominalna akcji serii A, B,
D oraz E wynosi 875 000 zt (stownie: osiemset siedemdziesigt piec tysiecy).

Walutg wymienionych wyzej papieréw wartosciowych jest ztoty polski (zt).

Akcje serii E zostaty wyemitowane na podstawie uchwaty nr 3 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy AD MUSIC SA z dnia 12 maja 2011 roku w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego o kwote nie wyzszqg niz 730 000 zt (stownie: siedemset trzydzie$ci tysiecy
ztoty). Zgodnie z przywotang uchwata, akcje serii E zostaty objete w drodze subskrypciji
prywatnej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu Spdtek Handlowych.

Cena emisyjna akcji serii E wynosita 0,22 zt (stownie: zero ztotych dwadzieécia dwa grosze) za
kazdq akcje.

Subskrypcja prywatna zostata przeprowadzona w dniach 30 maja do 21 lipca 2011 roku.
Dniem przydziatu akcji byt dzien 11 lipca 2011 roku.

W wyniku zawarcia umoéw objecia akcji, objetych zostato 7 300 000 (stownie: siedem milionéw
trzysta tysiecy) akcji serii E. Akcje zostaty objete przez 17 oséb fizycznych oraz 6 oséb
prawnych (w tym podmiot petnigcy funkcje Animatora Rynku, na podstawie wymagan
sformutowanych w §7 ust. 4 Regulaminu ASO).

Pomimo objecia wszystkich wyemitowanych akcji serii E prawidtowo optaconych zostato
jedynie 6 750 000 (stownie: szes¢ miliondw siedemset piecdziesigt tysiecy) w zwigzku z czym
umowy objecia akcji z 2 osobami fizycznymi, ktdrzy nieuiscili wymaganych wptat zostaty
rozwigzane.
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tgczna kwota pozyskanych srodkdw w wyniku subskrypcji akcji serii E wyniosta 1 485000 zt
(stownie: milion czterysta osiemdziesigt piec tysiecy zt).

tgczne szacunkowe koszty oferty wyniosty 115000 zt, z czego koszt przygotowania i
przeprowadzenia oferty wyniést 80000 zt natomiast koszt sporzgdzenia Dokumentu
Informacyjnego z uwzglednieniem kosztéw doradztwa wynidst 35 000 zt.

Rejestracja emisji akcji serii E w KRS nastgpita w dniu 14 listopada 2011 roku.

4.2 Szczegoélowe okreslenie ograniczen co do przenoszenia praw z instrumentow
finansowych, zabezpieczen oraz swiadczen dodatkowych z nimi zwigzanych

4.2.1 Uprzywilejowanie akcji Emitenta

Akcje serii A, B, D oraz E nie sg akcjami uprzywilejowanymi w rozumieniu artykutéw od 351 do
353 Kodeksu Spdtek Handlowych.

Uprzywilejowane, w stosunku do pozostatych wyemitowanych serii akcji, pozostajg jedynie
akciji serii C, ktére sg akcjami imiennymi, uprzywilejowanymi w ten sposdb, ze kazda akcja serii
C daje prawo do 2 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Poza opisanymi powyzej uprzywilejowaniami, z akcjami Spdtki  planowanymi  do
wprowadzenia do Alternatywnego Systemu Obrotu nie wigzq sie zadne inne zabezpieczenia
ani $wiadczenia dodatkowe.

4.2.2 Ograniczenia wynikajgce ze Statutu

Brak jest postanowien statutowych lub umownych ograniczajgcych obrét akcjami serii A, B, D
oraz E, za wyjgtkiem wystepujgcych ograniczen na mocy zawartych przez akcjonariuszy
Spotki umdw lock-up, opisanych szczegdtowo w pkt. 5.23 prezentowanego Dokumentu.

Ograniczenie zbywalnosci akcji pozostatych serii dotyczg wystepujacych w Spdtce akciji
uprzywilejowanych, imiennych. Zgodnie z postanowieniami § 10 ust. 4 uprzywilejowanie akcji
serii C wygasa, jezeli zostang one zbyte na rzecz jakiejkolwiek innej osoby niz Pan Leszek
Jastrzebski, Pani Matgorzata Jastrzebska, Pan Wiestaw Krélikowski, Pan Wiestaw Weiss lub
zostang nabyte przez jakgkolwiek inng osobe niz Pan Leszek Jastrzebski, Pani Matgorzata
Jastrzebska, Pan Wiestaw Krolikowski, Pan Wiestaw Weiss na podstawie jakiegokolwiek innego
tytutu. Akcje serii C posiadane przez wskazanych w zdaniu poprzednim akcjonariuszy nie
mogqg by¢ zbyte przed dniem 30 czerwca 2012 r. Zbycie przez wyszczegdlnionych powyzej
akcjonariuszy akciji serii C przed dniem 30 czerwca 2012 r. bedzie, zgodnie z zapisami Statutu,
bezskuteczne wobec Spdiki.

Dodatkowo, w mysl postanowieh § 11 Statutu AD MUSIC, zbycie akcji imiennych Emitenta
wymaga kazdorazowo pisemnej zgody Zatozycieli, ktéra winna by¢ udzielona w terminie 14
dni od dnia, w ktérym ostatni z Zatozycieli zostat powiadomiony w formie pisemnej o zamiarze
zbycia akcji imienne;.

W mysl postanowien Statutu gdy zaden z Zatozycieli nie pozostaje juz akcjonariuszem Spodiki,
wygasajg wobec jego osoby wszelkie uprawnienia osobiste, a zbycie akcji imiennej wymaga
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pisemnej zgody Zarzqgdu, do ktérej stosuje sie odpowiednio postanowienia ust. 2 i 3 § 11
Statutu Emitenta.

4.2.3 Ograniczenia i obowiqgzki wynikajgce z Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi

Zgodnie z art. 161a ust. 1 oraz art. 39 ust. 4 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi
przytoczone ponizej ograniczenia (art. 156-160 Ustawy o obrocie) w tym wynikajgce z
przepisdw wydanych na podstawie art. 160 ust. 5, obejmujg swoim zakresem instrumenty
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, bedgce przedmiotem ubiegania sie o
dopuszczenie do obrotu na tym rynku, jak rowniez instrumenty finansowe wprowadzone do
Alternatywnego Systemu Obrotu na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej. Ponadto w przypadku
zakazéw, o ktérych mowa w art. 156, na mocy art. 161a ust. 2, odnoszqg sie one réwniez do
informaciji poufnych dotyczgcych papierdw wartosciowych bedgcych przedmiotem oferty
publicznej, ktére majg podlegaé dopuszczeniu do obrotu na rynku regulowanym Ilub
wprowadzeniu do alternatywnego systemu obrotu.

Zgodnie z art. 156 ust. 1 podmiotami zobligowanymi do niewykorzystywania posiadanych
informaciji poufnych sq osoby, ktdre posiadajg informacje poufng w zwigzku z petnieniem
funkcji w organach spdtki, posiadaniem w spdtce akcji lub udziatdw lub w zwigzku z
dostepem do informacji poufnej z racji zatrudnienia, wykonywania zawodu, a takze stosunku
Zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym charakterze. W szczegdlnosci
natomiast:

a. cztonkowie zarzqgdu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy emitenta lub
wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajgce z tym
emitentem lub wystawcg w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o
podobnym charakterze, lub

b. akcjonariusze spdtki publicznej, lub

c. osoby zatrudnione lub petnigce funkcje, o ktérych mowa w lit. a, w podmiocie
zaleznym lub dominujgcym wobec emitenta lub wystawcy instrumentdw finansowych
dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedgcych przedmiotem
ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na takim rynku, albo pozostajgce z tym
podmiotem w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym
charakterze, lub

d. maklerzy lub doradcy.

Ponadto obowigzek niewykorzystywania informaciji spoczywa réwniez na osobach, ktére sq w
posiadaniu informacji poufnej w wyniku popetnienia przestepstwa lub w przypadku, gdy jej
pozyskanie nastgpito w inny sposdb niz wymienionej powyzej, a przy tym osoba wiedziata lub
przy dotozeniu nalezytej staranno$ci mogta sie dowiedziet, iz pozyskana informacja ma
charakter poufny.

W art. 156 ust. 2 ustawy o obrocie zabrania sie osobom wyszczegdlnionym powyzej
vjawniania informacji poufnej, a takze udzielania rekomendacji lub naktaniania innych oséb
na jej podstawie do nabycia lub zbycia instrumentdéw finansowych, ktérych ta informacja
dotyczy.

Ustep 3 artykutu 156 definiuje ograniczenia dotyczgce dysponowania informacjg poufng w
przypadku osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajgcej osobowosci prawne;.
Na jego mocy zakaz, o ktérym mowa w ust. 1, dotyczy takze oséb fizycznych, ktdre
uczestniczg w podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w imieniu lub na rzecz tej osoby
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prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajgcej osobowosci prawnej. Zgodnie z ust. 4,
ktory okresla pojecie wykorzystywania informacji poufnej, jest nim nabywanie lub zbywanie,
na rachunek wtasny lub osoby trzecigj, instrumentdw finansowych, w oparciu o informacje
poufng bedqgcq w posiadaniu tej osoby, albo dokonywanie, na rachunek wtasny lub osoby
trzeciej, innej czynnosci prawnej powodujgcej lub moggcej powodowadé rozporzgdzenie
takimi insfrumentami finansowymi, jezeli instrumenty te:

1. sqg dopuszczone do obrofu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub ktéregokolwiek z innych panstw cztonkowskich, lub sq przedmiotem
ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na takim rynku, niezaleznie od tego, czy
transakcja, ktérej przedmiotem jest dany instrument, jest dokonywana na tym rynku,
albo

2. nie sq dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub innego panstwa cztonkowskiego, a ich cena lub warto$¢ zalezy
bezposrednio lub posrednio od ceny instrumentu finansowego okreslonego w pkt. 1;

3. sg wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu organizowanego na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, lub sg przedmiotem ubiegania sie o wprowadzenie do
takiego systemu, niezaleznie od tego, czy transakcja, ktdrej przedmiotem jest dany
instrument, jest dokonywana w tym alternatywnym systemie obrotu, albo

4. nie sq wprowadzone do alternatywnego systemu obrofu organizowanego na
terytorium Rzeczypospolite] Polskiej, a ich cena lub warto$¢ zalezy bezposrednio lub
posrednio od ceny instrumentu finansowego okreslonego w pkt. 3.

Wedtug ust. 5 ujawnieniem informacji poufnej jest przekazywanie, umozliwianie lub utatwianie
wejscia w posiadanie przez osobe nieuprawniong informacji poufnej dotyczgce;j:
1. jednego lub kilku emitentdw lub wystawcodw instrumentéw finansowych, o ktérych
mowa w ust. 4 pkt. 1
2. jednego lub kilku instrumentdw finansowych okreslonych w ust. 4 pkt. 1;
3. nabywania albo zbywania instrumentéw finansowych okreslonych w ust. 4 pkt. 1.

W kolejnych ustepach artykutu 156 okreslone zostaty wyjgtki, w przypadku zajscia ktérych
spetnione sqg postanowienia wymagane prawnie. Wedtug ust. 6 zakazu ujawniania informacii
poufnej nie narusza przekazywanie takiej informacji:

1) przez osoby, o ktérych mowa w ust. 1, jezeli nalezy to do normalnego trybu
wykonywania przez nie czynnoSci w ramach swojego zatrudnienia, zawodu lub
obowigzkdw, a jednoczesdnie jest zapewnione, ze osoby, ktérym informacija zostata w
tym trybie przekazana, zachowajg poufnoséc tej informacii;

2) w trybie i na warunkach okre$lonych w art. 25 ust. 1 ustawy o nadzorze;

3) na podstawie:

a) art. 160 ust. 3i 4,
b) art. 24 ustawy o nadzorze,
c) art. 66 ustawy o ofercie publicznej;

4) przez Komisje lub jej upowaznionego przedstawiciela Generalnemu Inspektorowi
Informaciji Finansowej w zakresie i na zasadach okrelonych w odrebnych przepisach;

5) w zwigzku z dokonywaniem czynnosci, o ktérych mowa w ust. 7 pkt. 1-3;

6) przez emitenta na rzecz spdtki prowadzqcej rynek regulowany, w zwigzku ze
zZtozeniem przez emitenta wniosku o zawieszenie obrotu okreslonymi papierami
warto$ciowymi lub instrumentami finansowymi.
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Ponadto wedtug ust. 7, nie stanowi wykorzystywania informacji poufnej:

1) zawieranie fransakcji stuzqgcych realizacji ustawowych zadah w zakresie polityki
pienieznej lub dewizowej panstwa albo zarzgdzania dtugiem publicznym,
zawieranych przez osoby uprawnione do reprezentowania wtasciwych organdéw
panstwowych, w tym Narodowego Banku Polskiego, a takze przez Europejski System
Bankéw Centralnych;

2) nabywanie instrumentdw finansowych w celu stabilizacji ich ceny w obrocie na rynku
regulowanym, w frybie, terminie i na warunkach okreslonych w przepisach, o ktérych
mowa w art. 39 ust. 3 pkt. 1;

3) nabywanie akcji wtasnych przez spdtke publiczng lub podmiot dziatajgcy na jej
rachunek, w trybie, terminie i na warunkach okre$lonych w przepisach, o ktérych
mowa w art. 39 ust. 3 pkt. 1;

4) dokonywanie transakcji stanowigcej wykonanie umowy zobowigzujgcej do zbycia lub
nabycia instrumentéw finansowych, zawartej na pismie z datqg pewng przed
uzyskaniem informacji poufnej.

Zakazu udzielania rekomendacji lub naktaniania innej osoby na podstawie informacji poufnej
do nabycia lub zbycia instrumentdw finansowych, ktérych dotyczy ta informacja, wedtug ust.
8, nie narusza przekazywanie informacji w zwigzku z dokonywaniem czynnosci, o ktérych
mowa w ust. 7 pkt. 1-3.

Wedtug art. 157 w przypadku, gdy w toku wykonywania czynnosci okre$lonych w art. 156 ust.
6 pkt. 1, emitent lub wystawca instrumentdw finansowych dopuszczonych do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub ktdregokolwiek z innych panstw
cztonkowskich, niezaleznie od tego, czy transakcje, ktérych przedmiotem jest dany
instrument, sg dokonywane na tym rynku, lub osoby dziatajgce w jego imieniu lub na jego
rzecz ujawniq informacje poufng osobie nieuprawnionej — jest obowigzany, w przypadku, gdy
ujawnienie byto zamierzone, do réwnoczesnego przekazania tej informacji Komisji i spdtce
prowadzgcej rynek regulowany, na ktérym notowane sqg papiery wartoSciowe tego
emitenta, oraz do publicznej wiadomosci, w trybie okreSlonym w art. 56 ust. 1 ustawy o
ofercie publicznej, a w przypadku, gdy ujawnienie nastgpito w sposdb niezamierzony, do jej
niezwtocznego przekazania, chyba ze z odrebnych przepisdw albo postanowien stosownej
umowy lub statutu wynika obowigzek zachowania przez te osobe poufnosci tego rodzaju
informacii.

Szczegdblne ograniczenia na mocy art. 159 ustawy o obrocie zostaty natozone na cztonkdw
zarzqgdu, rady nadzorczej, prokurentéw lub petnomocnikdéw emitenta lub wystawcow, jego
pracownikéw, biegtych rewidentdw albo innych oséb pozostajgcych z tym emitentem lub
wystawcqg w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze. Nie
mogqg oni bowiem w czasie trwania okresu zamknietego nabywac lub zbywacé na rachunek
wtasny lub osoby frzeciej, akcji emitenta, praw pochodnych dotyczgcych akcji emitenta
oraz innych instrumentdw finansowych z nimi powigzanych albo dokonywaé, na rachunek
wtasny lub osoby trzeciej, innych czynnosci prawnych powodujgcych lub mogagcych
powodowac rozporzgdzenie takimi instrumentami finansowymi. Dodatkowo dziatajgc jako
organ osoby prawnej wymienione osoby, w czasie okresu zamknietego, nie mogg
podejmowad czynnosci, ktérych celem jest doprowadzenie do nabycia lub zbycia przez te
osobe prawng, na rachunek wtasny lub osoby frzeciej, akcji emitenta, praw pochodnych
dotyczgcych akcji emitenta oraz innych instrumentdéw finansowych z nimi powigzanych albo
podejmowac czynnosci powodujgcych lub moggcych powodowaé rozporzgdzenie takimi
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instrumentami finansowymi przez te osobe prawng, na rachunek wtasny lub osoby frzeciej.
Na mocy ust. Tb wymienione powyzej ograniczenia nie majg zastosowania do czynnosci
dokonywanych:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

przez podmiot prowadzgcy dziatalno$¢ maklerskqg, ktéremu osoba wyszczegdlniona
powyzej zlecita zarzgdzanie portfelem instrumentéw finansowych w  sposdb
wytgczajqcy ingerencje tej osoby w podejmowane na jej rachunek decyzje
inwestycyjne albo

w wykonaniu umowy zobowiqgzujgce] do zbycia lub nabycia akcji emitenta, praw
pochodnych dotyczgcych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z
nimi powigzanych zawartej na piSmie z datg pewng przed rozpoczeciem biegu
danego okresu zamknietego, albo

w wyniku ztozenia przez wyzej wymieniong osobe zapisu w odpowiedzi na ogtoszone
wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji, zgodnie z przepisami
ustawy o ofercie publicznej, albo

w zwigzku z obowigzkiem ogtoszenia przez osobe, o ktére] mowa w art. 156 ust. 1 pkt.
1 lit. a, wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji, zgodnie z
przepisami ustawy o ofercie publicznej, albo

w zwigzku z wykonaniem przez dotychczasowego akcjonariusza emitenta prawa
poboru, albo

w zwigzku z ofertg skierowang do pracownikéw lub osdb wchodzgcych w sktad
statutowych organéw emitenta, pod warunkiem, ze informacja na temat takiej oferty
byta publicznie dostepna przed rozpoczeciem biegu danego okresu zamknietego.

Okres zamkniety zostat zdefiniowany przez ustawodawce w czterech przypadkach:

1.

jako okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczng wymieniong w art. 156 ust. 1
pkt. 1 lit. a informacji poufnej dotyczgcej emitenta lub instrumentdw finansowych, o
ktorych mowa w ust. 1, spetniagjgcych warunki okreSlone w art. 156 ust. 4, do
przekazania tej informacji do publicznej wiadomosci;

w przypadku raportu rocznego — jako dwa miesiqgce przed przekazaniem raportu do
publicznej wiadomosci lub okres pomiedzy kohcem roku obrotowego a przekazaniem
tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego ze
wskazanych — chyba ze osoba fizyczna wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt. 1 lit. a nie
posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych sporzgdzany jest
dany raport;

w przypadku raportu pdtrocznego — jako miesigc przed przekazaniem raportu do
publiczne] wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakohczenia danego pdtrocza a
przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od
pierwszego ze wskazanych — chyba ze osoba fizyczna wymieniona w art. 156 ust. 1
pkt. 1 lit. a nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktdrych
sporzgdzany jest dany raport;

w przypadku raportu kwartalnego - jako dwa tygodnie przed przekazaniem raportu
do publicznej wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakohczenia danego kwartatu a
przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdy-by okres ten byt krotszy od
pierwszego ze wskazanych — chyba ze osoba fizyczna wymieniona w art. 156 ust. 1
pkt. 1 lit. a nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych
sporzgdzany jest dany raport.

Dodatkowe obowigzki dotyczq oséb:
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1) wchodzgcych w sktad organdw zarzqdzajgcych lub nadzorczych emitenta albo
bedqgce jego prokurentami, a takze
2) innych, petnigcych w strukturze organizacyjnej emitenta funkcje kierownicze, ktére
posiadajg staty dostep do informacji poufnych dotyczgcych bezposrednio lub
posrednio tego emitenta oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzj
wywierajgcych wptyw na jego rozwdj i perspektywy prowadzenia dziatalnosci
gospodarcze;.
Zgodnie z art. 160 sg one obowigzane do przekazywania Komisji oraz temu emitentowi
informaciji o zawartych przez te osoby oraz osoby blisko z nimi zwigzane, na wtasny rachunek,
fransakcjach nabycia lub zbycia akcji emitenta, praw pochodnych dotyczgcych akciji
emitenta oraz innych instrumentdw finansowych powigzanych z tymi papierami
warto$ciowymi, dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedgcych
przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na takim rynku. Przy czym za osoby
blisko zwigzane z osobq, o ktdére] mowa powyzej rozumie sie:
1) jej matzonka lub osobe pozostajgcg z nig faktycznie we wspdinym pozyciu;
2) dzieci pozostajgce na jej utrzymaniu bqgdz osoby zwigzane z tg osobqg z tytutu
przysposobienia, opieki lub kurateli;
3) innych krewnych i powinowatych, ktérzy pozostajq z nig we wspdinym gospodarstwie
domowym przez okres, co najmniej roku;
4) podmioty:

a) w ktérych osoba, o ktérej mowa w wyzej, lub osoba blisko z nig zwigzana, o
ktére] mowa wczesniej wchodzi w sktad ich organdw zarzgdzajgcych lub
nadzorczych, lub w ktérych strukturze organizacyjnej petni funkcje kierownicze
i posiada staty dostep do informacji poufnych do-tyczgcych tego podmiotu
oraz kompetencije w zakresie podejmowania decyzji wywierajgcych wptyw na
jego rozwdj i perspektywy prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, lub

b) ktdre sg bezposrednio lub posrednio kontrolowane przez osobe, o ktérej mowa
wyzej, lub osobe blisko z nig zwigzang,

c) z dziatalnosci, ktérych osoba, o ktérej mowa wczesniej, lub osoba blisko z nig
zwigzana czerpiqg zyski,

d) ktérych interesy ekonomiczne sg réwnowazne interesom ekonomicznym
osoby, o ktdérej mowa w wyzej, lub osoby blisko z nig zwigzane.

Ponadto, jak stanowi ust. 3, podmioty, o ktérych mowa w ust. 2 pkt. 4, sg obowigzane do
udostepniania osobom, o ktérych mowa w ust. 1, oraz osobom blisko zwigzanym z tymi
osobami informacji niezbednych do wykonania obowigzku okreSlonego w ust. 1. Emitent
natomiast jest obowigzany do niezwtocznego udostepniania informacji otrzymanych na
podstawie ust. 1, rbwnoczesnie spdtce prowadzgcej rynek regulowany, na ktérym notowane
sg papiery wartosciowe tego emitenta, oraz do publiczne] wiadomosci, w trybie okreslonym
w art. 56 ust. 1 ustawy o ofercie publiczne;.

Nieprzestrzeganie wymogdw prawnych przytoczonych w powyzszych przepisach moze
skutkowaé natozeniem przez Komisje kar pienieznych. W odniesieniu do oséb wymienionych
w art. 156 ust. 1 pkt. 1 lit. a, ktére w czasie tfrwania okresu zamknietego dokonujg czynnosci, o
ktorych mowa w art. 159 ust. 1 lub 1a, kara moze wynosi¢ do 200 tys. zt. W przypadku
natomiast osdb, ktére nie wykonaty lub nienalezycie wykonaty cigzgcego na nich
obowigzku, o ktérym mowa w art. 160 ust. 1, Komisja moze natozyé, w drodze decyzji, kare
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pieniezng w wysokosci do 100 000 zt, chyba, Zze zachodzg okolicznodci tagodzgce
wymienione w przepisach prawa mianowicie osoba ta zlecita uprawnionemu podmiotowi
prowadzgcemu dziatalno$¢ maklerskg zarzgdzanie portfelem jej papierdw wartosciowych, w
sposdb, ktdry wytgcza wiedze tej osoby o fransakcjach zawieranych w ramach tego
zarzgdzania lub tez przy zachowaniu nalezytej starannosci nie wiedziata lub nie mogta sie
dowiedzie¢ o dokonaniu transakcji (art. 175 ust. 1).

424 Obowigzki i ograniczenia wynikajgce z ustawy ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych

W ustawie o ofercie publicznej zdefiniowane sg nastepujgce ograniczenia oraz zwigzane z
nimi obowigzki co do rozporzgdzaniem prawami z akcji. Na mocy art. 69 Ustawy o ofercie
publicznej kazdy, kto:

1) osiggnagt lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%. 33 1/3%, 50%, 75% albo 90%
ogodlnej liczby gtoséw w spdtce publicznej albo

2) posiadat, co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90%
ogdlnej liczby gtosdw w tej spdtce, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnagt
odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% lub mniej
ogdlnej liczby gtosdw,

jest zobowigzany niezwtocznie zawiadomié o tym Komisje oraz spodtke, nie pdiniej niz w
terminie 4 dni roboczych od dnia, w ktérym dowiedziat sie o zmianie udziatu w ogdinej liczbie
gtosdw lub przy zachowaniu nalezytej starannosci mdgt sie o niej dowiedziet.

Na mocy art. 69 ust. 2 pkt. 2 Ustawy o ofercie publiczne], obowigzek dokonania
zawiadomienia, o ktérym mowa w powyzej powstaje takze w przypadku zmiany dotychczas
posiadanego udziatu ponad 33% ogdlinej liczby gtoséw, o co najmniej 1% ogdinej liczby
gtosdw. Obowigzkowymi elementami wspomnianego w ust. 1 zawiadomienia powinny by¢,
zgodnie z ust. 4 informacje o:

1) dacie i rodzaju zdarzenia powodujgcego zmiane udziatu, ktérej dotyczy
zawiadomienie;

2) liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale
zaktadowym spdtki oraz o liczbie gtosdw z tych akcji i ich procentowym udziale w
0gdlnej liczbie gtoséw;

3) liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale
zaktadowym spdtki oraz o liczbie gtosdw z tych akcji i ich procentowym udziale w
ogdlnej liczbie gtoséw;

4) informacje dotyczgce zamiardw dalszego zwiekszania udziatu w ogdlnej liczbie
gtosdéw w okresie 12 miesiecy od ztozenia zawiadomienia oraz celu zwiekszania tego
udziatu — w przypadku, gdy zawiadomienie jest sktadane w zwigzku z osiggnieciem
lub przekroczeniem 10% ogdlinej liczby gtoséw;

5) podmiotach zaleznych od  akcjonariusza  dokonujgcego  zawiadomienia,
posiadajgcych akcje spotki;

6) osobach, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt. 3 lit. c.

W przypadku, gdy podmiot zobowigzany do dokonania zawiadomienia posiada akcje
rébznego rodzaju, zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 1, powinno zawieral takze
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informacje okreslone w ust. 4 pkt. 2 i 3, odrebnie dla akcji kazdego rodzaju. Opisywane
zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 1, moze by¢ przy tym sporzgdzone w jezyku
angielskim.

Wedtug art. 69 ust. 5 w przypadku zmiany zamiaréw lub celu, o ktérych mowa w ust. 4 pkt. 4,
nalezy niezwtocznie, nie pdzniej niz w terminie 3 dni roboczych od zaistnienia tej zmiany,
poinformowac o tym Komisje oraz spotke.

Na mocy art. 69a ust. 1 obowigzki okreSlone w art. 69 spoczywajg rowniez na podmiocie,
ktory osiggnagt lub przekroczyt okredlony prég ogdlnej liczby gtosdw w zwigzku z:

1) zajsciem innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego;

2) nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, z ktérych wynika
bezwarunkowe prawo lub obowigzek nabycia juz wyemitowanych akcji spotki
publicznej;

3) posrednim nabyciem akcji spdtki publicznej.

W przypadku, o ktérym mowa w przytoczonym powyzej pkt. 2, zawiadomienie, o ktdérym
mowa w art. 69 ust. 1, zawiera réwniez informacje o:

1) liczbie gtosdw oraz procentowym udziale w ogdinej liczbie gtosdw, jakg posiadacz
insfrumentu finansowego osiggnie w wyniku nabycia akcji;

2) dacie lub terminie, w ktérym nastgpi nabycie akcji;

3) dacie wygasniecia instrumentu finansowego.

Wedtug art. 69a ust. 3 obowiqgzki okreSlone w art. 69 powstajg réwniez w przypadku, gdy
prawa gtosu sg zwigzane z papierami  wartosciowymi stanowigcymi  przedmiot
zabezpieczenia. Nie dotyczy to jednak sytuacii, gdy podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono
zabezpieczenie, ma prawo wykonywac prawo gtosu i deklaruje zamiar wykonywania tego
prawa. W takim wypadku prawa gtosu uwaza sie za nalezgce do podmiotu, na rzecz ktérego
ustanowiono zabezpieczenie.

Dodatkowo obowigzki wyszczegdlinione powyzej spoczywajg réwniez na innych podmiotach,
do ktérych zgodnie z art. 87 ust. 1 ustawy o ofercie zalicza sie:

1) réwniez podmiot, ktéry osiggngt lub przekroczyt okredlony w ustawie prég ogdinej
liczby gtoséw w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem kwitdw depozytowych
wystawionych w zwigzku z akcjami spdtki publicznej;

2) fundusz inwestycyjny - rowniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie
danego progu ogdinej liczby gtosdw okredlonego w tych przepisach nastepuje w
zwigzku z posiadaniem akcji tgcznie przez: a) inne fundusze inwestycyjne zarzgdzane
przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych, b) inne fundusze inwestycyjne
utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzgdzane przez ten sam
podmiof;

3) réwniez podmiot w przypadku, ktérego osiggniecie lub przekroczenie danego progu
ogdlnej liczby gtosdw okreSlonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z
posiadaniem akcji:

a) przez osobe frzecig w imieniu wtasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego
podmiotu, z wytqgczeniem akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci,
o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt. 2 ustawy o obrocie b) w ramach
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wykonywania czynnosci polegajgcych na zarzgdzaniu portfelami w sktad,
ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentdw finansowych, zgodnie z
przepisami ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz ustawy o
funduszach inwestycyjnych - w zakresie akcji wchodzgcych w  sktad
zarzgdzanych portfeli papierdw wartosciowych, z ktérych podmiot ten, jako
zarzgdzajgcy, moze w imieniu zleceniodawcdodw wykonywad prawo gtosu na
walnym zgromadzeniu,

b) przez osobe trzeciq, z ktérg ten podmiot zawart umowe, ktérej przedmiotem
jest przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa gtosu;

4) réwniez na petnomocnika, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na
walnym zgromadzeniu zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu z akciji
spotki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie wydat wigzgcych pisemnych dyspozycii,
co do sposobu gtosowania;

5) rowniez tgcznie wszystkie podmioty, ktdre tgczy pisemne lub ustne porozumienie
dotyczgce nabywania przez te podmioty akcji spdtki publiczne] lub zgodnego
gtosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec spotki,
chociazby tylkko jeden z tych podmiotéw podjgt lub zamierzat podjgé czynnosci
powodujgce powstanie tych obowiqzkdw;

6) podmioty, ktére zawierajg porozumienie, o ktérym mowa w pkt. 5, posiadajgc akcje
spotki publicznej, w liczbie zapewniajgcej tgcznie osiggniecie lub przekroczenie
danego progu ogdinej liczby gtosdw okreslonego w tych przepisach.

W przypadkach, o ktérych mowa powyzej w pkt. 5 i 6, obowigzki okreslone w tym rozdziale
mogqg by¢ wykonywane przez jedng ze stron porozumienia, wskazang przez strony
porozumienia. Istnienie takiego porozumienia domniemywa sie w przypadku posiadania akcji
spotki publicznej przez:

1) matzonkdw, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej
linii lub stopniu, jak réwniez osoby pozostajgce w stosunku przysposobienia, opieki i
kurateli;

2) osoby pozostajgce we wspdinym gospodarstwie domowym;

3) mocodawce Iub jego petnomocnika, niebedgcego firmg inwestycyjnag,
upowaznionego do dokonywania na rachunku papieréw warto$ciowych czynnosci
zbycia lub nabycia papieréw wartosciowych;

4) jednostki powigzane w rozumieniu ustawy o rachunkowosci.

Ponadto zgodnie z ust. 2 art. 87 obowiqzki okre$lone w rozdziale dotyczgcym znacznych
pakietdw akcji spdtek publicznych (rozdziat 4 Ustawy o ofercie (art. 69-90a.)) stosuje sie
rowniez w wypadku, gdy prawa gtosu sq zwigzane z papierami  wartoSciowymi
zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktéry moze nimi rozporzqdza¢ wedtug
wtasnego uznania.

Do obliczania liczby gtosdw, ktéra powoduje powstanie obowigzkdw przytoczonych powyzej,
wedtug art. 87 ust. 5:

1) po stronie podmiotu dominujgcego - wlicza sie liczbe gtoséw posiadanych przez jego
podmioty zalezne;
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2) po stronie petnomocnika, ktéry zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu
zgodnie z art. 87 ust. 1 pkt. 4 - wlicza sie liczbe gtosdw z akcji objetych
petnomocnictwem;

3) wilicza sie liczbe gtoséw z wszystkich akcji nawet, jezeli wykonywanie z nich prawa
gtosu jest ograniczone lub wytgczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa.

Zgodnie z art. 89. ust. 1 akcjonariusz nie moze wykonywaé prawa gtosu z akcji spofki
publiczne] bedqgcych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia prawnego
powodujgcego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtoséw, jezeli
osiggniecie lub przekroczenie tego progu nastgpito z naruszeniem obowigzkdw okreslonych
odpowiednio w art. 69. Dodatkowo jak stanowi ust. 3 art. 89, prawo gtosu z akcji spoiki
publiczne] wykonane wbrew zakazowi, o ktérym mowa powyzej, nie jest uwzgledniane przy
obliczaniu wyniku gtosowania nad uchwatg walnego zgromadzenia, z zastrzezeniem
przepisdw innych ustaw.

Ponadto ograniczenie dotyczgce swobodnego dysponowania akcjami stanowi réwniez art.
75 ust. 4 Ustawy o ofercie. Zgodnie z nim akcje obcigzone zastawem, do chwili jego
wygasniecia, nie mogq by¢ przedmiotem obrotu, z wyjgtkiem przypadku, gdy nabycie tych
akcji nastepuje w wykonaniu umowy o ustanowienie zabezpieczenia finansowego w
rozumieniu ustawy o niektérych zabezpieczeniach finansowych.

4.2.5 Ograniczenia wynikajgce z Rozporzqgdzenia Rady Wspodlnoty Europejskiej nr 139/2004
w sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorstw

Zapewnianie konkurencyjnosci oraz zdefiniowany w ramach Traktatu Ustanawiajgcego
Wspdlnote Europejskg zakaz naduzywania przez przedsiebiorstwa pozycji dominujgcej na
rynku wspdlnotowym zobowigzuje do przestrzegania przepisdw zawartych w rozporzgdzeniu z
dnia 20 stycznia 2004 roku Rady WE w sprawie konfroli koncentracji przedsiebiorstw. Zgodnie z
arf. 1 ust. 1 Rozporzgdzenia w sprawie koncentracji ma ono zastosowanie do wszelkich
koncentracji o wymiarze wspdlnotowym. Zgodnie z pkt. 10 uzasadnienia, koncentracja o
wymiarze wspodlnotowym ma miejsce w przypadku, gdy zagregowany obrdt towarami i
ustugami zainteresowanych przedsiebiorstw przekracza dane progi niezaleznie od tego czy
przedsiebiorstwa dokonujgce koncentracji majg swoja siedzibe lub prowadzg podstawowa
dziatalno$¢ na terenie Wspdlnoty, pod warunkiem, ze prowadza tam znaczgce dziatania.
Wazne wyrdznikiem koncentracji omawianej w rozporzgdzaniu jest cecha, ze jak podaje pki.
20 uzasadnienia, odnosi sie ona wytgcznie do koncentracii, ktére przynoszg trwatq zmiane w
kontroli zainteresowanych (strukturze wtasnosciowej) przedsiebiorstw a tym samym w
strukturze rynku.

Zgodnie z art. 4 ust. 1 Rozporzgdzania w sprawie koncentracji ma koncentracje o wymiarze
wspodlnotowy zgtasza sie Komisji Europejskiej przed ich ostatecznym wykonaniem a po
zawarciu umowy, ogtoszeniu publiczne] oferty przejecia lub nabyciu kontrolnego pakietu
akcji.

Igtoszenia mozna réwniez dokonaé, gdy zainteresowane przedsiebiorstwa przedstawiajg
Komisji Europejskiej szczerg intencje zawarcia umowy lub, w przypadku publicznej oferty
przejecia, gdy podaty do publicznej wiadomosci zamiar wprowadzenia takiej oferty, pod
warunkiem, ze zamierzona umowa lub oferta doprowadzitaby do koncenfracji o wymiarze
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wspdlnotowym. Ponadto w rozporzgdzaniu zwrot ,,zgtoszona koncentracja” obejmuje réwniez
zamierzone koncentracje zgtoszone zgodnie z art. 4 ust. 2.

Zawiadomienie jest, bowiem niezbedne do uzyskania zgody Komisji Europejskiej na
dokonanie koncentracji wspdlnotowej.

Zgodnie z art. 1 ust. 2 Rozporzgdzenia w sprawie koncentracji koncentracja posiada wymiar
wspdlnotowy w przypadku, gdy:

a) tgczny Swiatowy obrdt wszystkich zainteresowanych przedsiebiorstw wynosi wiecej niz
5000 min EUR; oraz

b) tgczny obrét przypadajgcy na Wspdlnote, kazdego, z co najmniej dwdch
zainteresowanych przedsiebiorstw, wynosi wiecej niz 250 min EUR, chyba, ze kazde z
zainteresowanych przedsiebiorstw uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tgcznych
obrotéw przypadajgcych na Wspdlnote w jednym i tym samym Panstwie
Cztonkowskim.

Mozliwe jest rowniez wystgpienie koncentracji wspdlnotowej w przypadku niespetniania
powyzej wymienionych kryteriow. W takim wypadku, aby koncentracja posiadat wymiar
wspdlnotowy, konieczne jest, aby:

a) tgczny swiatowy obrdt wszystkich zainteresowanych przedsiebiorstw wynosi wiecej niz
2 500 min EUR;

b) w kazdym, z co najmniej trzech Panstw Cztonkowskich, tqgczny obrdt wszystkich
zainteresowanych przedsiebiorstw wynosi wiecej niz 100 min EUR;

c) wkazdym, z co najmniej trzech Panstw Cztonkowskich, ujetych dla celdw lit. b) taczny
obrét kazdego, z co najmniej dwdch zainteresowanych przedsiebiorstw wynosi wiecej
niz 25 min EUR oraz

d) tgczny obrét przypadajgecy na Wspdlnote, kazdego, z co najmniej dwdch
zainteresowanych przedsiebiorstw wynosi wiecej niz 100 min EUR, chyba, ze kazde z
zainteresowanych przedsiebiorstw uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tgcznych
obrotéw przypadajgcych na Wspdlnote w jednym i tym samym Panstwie
Cztonkowskim.

Przy czym zgodnie z art. 3 ust. 5 uznagje sie, ze koncenfracja nie wystepuje w przypadku, gdy:

a) instytucje kredytowe lub inne instytucje finansowe, bgdz tez firmy ubezpieczeniowe,
ktorych normalna dziatalnos¢ obejmuje transakcje i obrdt papierami wartosciowymi,
prowadzone na wtasny rachunek lub na rachunek innych, czasowo posiadajq
papiery wartosciowe nabyte w przedsiebiorstwie w celu ich odsprzedazy, pod
warunkiem, ze nie wykonujg one praw gtosu w stosunku do tych papieréw
wartosciowych w celu okreslenia zachowan konkurencyjnych przedsiebiorstwa lub
pod warunkiem, ze wykonujg te prawa wytgcznie w celu przygotowania zbycia
catosci lub czesci tego przedsiebiorstwa lub jego aktywdw, bgdz zbycia tych
papierdw wartosciowych oraz pod warunkiem, ze wszelkie takie zbycie nastepuje w
ciqggu jednego roku od daty nabycia; okres ten moze by¢ przedtuzony przez Komisje
dziatajgca na wniosek, w przypadku, gdy takie instytucje lub firmy udowodnia, ze
zbycie nie byto w zasadzie mozliwe w przeciggu tego okresu;
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b) kontrole przejmuje osoba upowazniona przez wtadze publiczne zgodnie z prawem
Panstwa Cztonkowskiego dotyczacym likwidacji, upadtosci, niewyptacalnosci,
umorzenia dtugdw, postepowania uktadowego lub analogicznych postepowan;

c) dziatania okreslone w art. 3 ust. 1 lit. b) przeprowadzane sq przez holdingi finansowe,
okreslone w art. 5 ust. 3 Czwartej Dyrektywy Rady 78/660/EWG z dnia 25 lipca 1978 r.
ustanowionej w oparciu o art. 54 ust. 3 lit. g) Traktatu, w sprawie rocznych sprawozdanh
finansowych niektérych rodzajéw spdtek, jednakze pod warunkiem, ze prawa gtosu w
odniesieniu do holdingu wykonywane sg, w szczegdlnosci w stosunku do mianowania
cztonkéw organdw zarzgdzajgcych lub nadzorczych przedsiebiorstw, w ktérych maja
one udziaty, wytgcznie w celu zachowania petnej wartosci tych inwestycji a nie
ustalania, bezposrednio Ilub posrednio, zachowania konkurencyjnego tych
przedsiebiorstw.

4.2.6 Obowiqzki wynikajgce z Ustawy o ochronie konkurenciji i konsumentow

W mysl art. 13 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentdw zamiar koncentracji podlega
zgtoszeniu Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow, gdy:

1) tagczny Swiatowy obrdt przedsiebiorcéw uczestniczgcych w koncentracji w roku
obrotowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia przekracza réwnowarto$¢ 1 000 min EUR
lub

2) tgczny obrdt na terytorium Rzeczypospolite] Polskiej przedsiebiorcdw uczestniczgcych
w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia przekracza
réwnowartos¢ 50 min EUR.

Wynikajgcy z ust. 1 obowigzek zgtoszenia dotyczy zamiaru koncentraciji w przypadku:

1) potgczenia dwdch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcow;

2) przejecia - przez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw warto$ciowych, udziatéw
lub w jakikolwiek inny sposdb - bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub
wiecej przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej przedsiebiorcow;

3) utworzenia przez przedsiebiorcdw wspdlnego przedsiebiorcy;

4) nabycia przez przedsiebiorce cze$ci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci
przedsiebiorstwal), jezeli obrdt realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwdch
lat  obrotowych  poprzedzajgcych zgtoszenie  przekroczyt na  terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej rGwnowarto$¢ 10 min EUR.

Nie podlega jednak zgtoszeniu zamiar koncentracji, o ktérym mowa w art. 14 ustawy.
Zgodnie z nim obowigzek nie wystepuje w przypadku:

1) gdy obrdt przedsiebiorcy, nad ktérym ma nastgpi¢ przejecie kontroli, zgodnie z art. 13
ust. 2 pkt. 2, nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwdch
lat obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie rdwnowartosci 10 min euro;

2) polegajgcej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowqg akcji albo
udziatdw w celu ich odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej
instytucji jest prowadzone na wtasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo
udziaty innych przedsiebiorcdw, pod warunkiem, ze odsprzedaz ta nastqpi przed
uptywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz ze:
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a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatéw, z wyjgtkiem prawa
do dywidendy, lub

b) wykonuje te prawa wytgcznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub
czesci przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akcji albo udziatow;

3) polegajgcej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akgji lub
udziatdw w celu zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem, ze nie bedzie on
wykonywat praw z tych akcji lub udziatdw, z wytgczeniem prawa do ich sprzedazy;

4) nastepujgcej w toku postepowania upadtosciowego, z wytgczeniem przypadkdw,
gdy zamierzajgcy przejg¢ kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy
kapitatowej, do ktérej nalezg konkurenci przedsiebiorcy przejmowanego;

5) przedsiebiorcdw nalezgcych do tej samej grupy kapitatowe;.

Wysokos$¢ obrotu brana pod uwage w art. 13 ust. 1, obejmuje obrét zarbwno przedsiebiorcow
bezposrednio uczestniczgcych w koncentraciji, jak i pozostatych przedsiebiorcédw nalezgcych
do grup kapitatowych, do ktdérych nalezg przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczgcy w
koncentracji. Natomiast w przypadku, o ktérym mowa w art. 14 pkt. 1, obrét tgczny obejmuje
zarbwno obrdt przedsiebiorcy, nad ktérym ma zostaé przejeta kontrola, jak i jego
przedsiebiorcdw zaleznych.

Na mocy, bowiem art. 15 dokonanie koncentracji przez przedsiebiorce zaleznego uwaza sie
za jej dokonanie przez przedsiebiorce dominujgcego.

Wymienione kwoty wyrazone w euro podlegajqg przeliczeniu na ztote. Wtasciwym do tego jest
kurs Sredni walut obcych ogtoszony przez Narodowy Bank Polski w ostatnim dniu roku
kalendarzowego poprzedzajgcego rok zgtoszenia zamiaru koncentracji lub natozenia kary.

W  przypadku postepowania antymonopolowego w sprawach koncentracji  strong
postepowania zgodnie z art. 94 ust. 1 ustawy o ochronie jest kazdy, kto zgtasza zamiar
koncentracji. Zgodnie z ust. 2 sq to, zatem odpowiednio:

1) wspdlnie tgczacy sie przedsiebiorcy - w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt.
1;
2) przedsiebiorca przejmujacy kontrole - w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2
pkit. 2;
3) wspdlnie wszyscy przedsiebiorcy biorgcy udziat w  utworzeniu  wspdlnego
przedsiebiorcy - w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt. 3;
4) przedsiebiorca nabywajgcy cze$¢ mienia innego przedsiebiorcy - w przypadku, o
ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt. 4.
L kolei, w przypadku, gdy koncentracji dokonuje przedsiebiorca dominujgcy za
posrednictwem, co najmniej dwdch przedsiebiorcoéw zaleznych, zgtoszenia zamiaru tej
koncentracji dokonuje przedsiebiorca dominujgcy.

Zgode na dokonanie koncentracji, w wyniku, ktérej konkurencja na rynku nie zostanie istotnie
ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujgcej na rynku,
wydaje Prezes Urzedu w drodze decyzji na mocy art. 18 i art. 19 ust. 1 ustawy o ochronie.
Wydanie decyzji moze zostac poprzedzone koniecznosciq spetnienia przez przedsiebiorcow
dodatkowych warunkdéw. Zgodnie z ust. 2 art. 19 Prezes Urzedu moze na przedsiebiorce lub
przedsiebiorcoéw zamierzajgcych dokonac¢ koncentracji natozy¢ obowigzek lub przyjgc ich
zobowigzanie, w szczegdlnosci do:
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1) zbycia catosci lub czesci majgtku jednego lub kilku przedsiebiorcow,

2) wyzbycia sie kontroli nad okreSlonym przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami, w
szczegdlnosci przez zbycie okreslonego pakietu akcji lub udziatdw, lub odwotania z
funkcji cztonka organu zarzgdzojgcego lub nadzorczego jednego lub  kilku
przedsiebiorcow,

3) udzielenia licencji praw wytgcznych konkurentowi

- okreslajgc w decyzji, o ktérej mowa w ust. 1, termin spetnienia warunkow.

Ponadto wedtug ust. 3 w decyzji, o ktérej mowa w ust. 1, Prezes Urzedu naktada na
przedsiebiorce lub przedsiebiorcdw obowigzek sktadania, w wyznaczonym terminie,
informaciji o realizacji tych warunkoéw.

Na mocy art. 20. ust 1. Prezes Urzedu zakazuje, w drodze decyzji, dokonania koncentracji, w
wyniku, ktérej konkurencja na rynku zostanie istotnie ograniczona, w szczegdlnosci przez
powstanie lub umocnienie pozycji dominujgcej na rynku. Tym niemniej na mocy ust. 2 Prezes
Urzedu wyddadje, w drodze decyzji, zgode na dokonanie koncentracji, w wyniku, ktérej
konkurencja na rynku zostanie istothie ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie lub
umocnienie pozycji dominujgcej na rynku, w przypadku, gdy odstgpienie od zakazu
koncentraciji jest uzasadnione, a w szczegdlnosci:

1) przyczynisie ona do rozwoju ekonomicznego lub postepu technicznego;
2) moze ona wywrzed pozytywny wptyw na gospodarke narodowdq.

Decyzje, o ktérych mowa powyzej, wygasajqg, jezeli w terminie 2 lat od dnia ich wydania
koncentracja nie zostata dokonana. Przy czym, Prezes Urzedu moze, na wniosek
przedsiebiorcy uczestniczgcego w koncentracji, przedtuzyé, w drodze postanowienia, po
fakultatywnym przeprowadzeniu postepowania wyjasniajgcego, ten termin, o rok, jezeli
przedsiebiorca wykaze, ze nie nastgpita zmiana okolicznosci, w wyniku, ktérej koncentracja
moze spowodowacd istothe ograniczenie konkurencji na rynku.

Zgodnie z art. 96 postepowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno by¢
zakohczone nie pdzniej niz w terminie 2 miesiecy od dnia jego wszczecia. Do biegu tego
terminu nie wlicza sie okreséw oczekiwania na dokonanie zgtoszenia przez pozostatych
uczestnikdw koncentracji, a takze okresdw na usuniecie brakdw lub uzupetnienie informacii,
lub ustosunkowanie sie do przedstawionych przez Prezesa Urzedu warunkdéw, o ktérych mowa
w art. 19 ust. 2, oraz okresdw oczekiwania na uiszczenie optaty, ktéra jest wymagana od
whioskdw o wszczecie postepowania antymonopolowego w sprawach koncentracji. W tym
okresie tzn. do czasu wydania przez Prezesa Urzedu decyzji lub uptywu terminu, w jakim
decyzja ta powinna zosta¢ wydana, przedsiebiorcy zobligowaniu do zgtoszenia zamiaru
koncentracji na mocy art. 97 zobowigzani sg do wstrzymania sie od dokonania koncentracji.
Jednak jak stanowi art. 98 naruszenia obowigzki, o ktérym mowa w art. 97 ust. 1 nie stanowi
realizacja publicznej oferty kupna lub zamiany akcji, zgtoszonej Prezesowi Urzedu na
podstawie art. 13 ust. 1, jezeli nabywca nie korzysta z prawa gtosu wynikajgcego z nabytych
akciji lub czyni to wytgcznie w celu utrzymania petnej wartosci swej inwestyciji kapitatowej lub
dla zapobiezenia powaznej szkodzie, jaka moze powstac u przedsiebiorcdw uczestniczgcych
w koncentraciji.

Prezes Urzedu moze uchyli¢ decyzie w sprawie zgody na dokonanie koncentracji, jezeli
zostaty one oparte na nierzetelnych informacjach, za ktére sq odpowiedzialni przedsiebiorcy
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uczestniczgcy w koncentracji, lub jezeli przedsiebiorcy nie spetniajg warunkdw, o ktérych
mowa w art. 19 ust. 2 3. W przypadku uchylenia decyzji Prezes Urzedu orzeka, co do istoty
sprawy, co ma umocowanie w art. 21. 1. Ustawy o ochronie. Na mocy ust. 2, w przypadkach,
jezeli uchylenia decyzji, o ktérych mowa w ust. 1, nastepuje w momencie, gdy koncentracja
zostata juz dokonana, a przywrécenie konkurencji na rynku nie jest mozliwe w inny sposéb,
Prezes Urzedu moze, w drodze decyzji, okredlajgc termin jej wykonania na warunkach
okreslonych w decyzji, nakazac w szczegdlnosci:

1) podziat potgczonego przedsiebiorcy na warunkach okreslonych w decyzji;

2) zbycie catoscilub czes$ci majgtku przedsiebiorcy;

3) zbycie udziatdéw Iub akcji zapewnigjgcych kontrole nad przedsiebiorcg Iub
przedsiebiorcami lub rozwigzanie spdtki, nad ktérg przedsiebiorcy sprawujg wspdlng
konftrole.

Decyzja taka nie moze by¢ jednak wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania
koncentracji. Wyze] wymieniony przepisy ust. 2 i 3 stosuje sie réwniez w przypadku
niezgtoszenia Prezesowi Urzedu zamiaru koncentraciji, o ktérym mowa w art. 13 ust. 1, oraz w
przypadku niewykonania decyzji o zakazie koncentracji (art. 21 ust. 4).

W przypadku niewykonania decyzji, o ktérej mowa w art. 21 ust. 1 lub 4, Prezes Urzedu, na
mocy art. 99 ustawy o ochronie moze, w drodze decyzji, dokonaé podziatu przedsiebiorcy.
Do podrziatu spdtki stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528-550 Kodeks spdtek handlowych.
W tym przypadku Prezesowi Urzedu przystugujg kompetencje organdw spotek
uczestniczgcych w podziale. Dodatkowo Prezes Urzedu moze wystgpic do sgdu o
stwierdzenie niewaznosci umowy lub podjecie innych $srodkdw prawnych zmierzajgcych do
przywrdcenia stanu poprzedniego.

Prezes Urzedu, zgodnie z art. 106 ust 1 Ustawy o ochronie moze natozy¢ na przedsiebiorce, w
drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci nie wiekszej niz 10 % przychodu osiggnietego w
roku rozliczeniowym poprzedzajgcym rok natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten, choéby
nieumyslnie:

1) dopuscit sie naruszenia zakazu okre$lonego w art. 6, w zakresie niewytgczonym na
podstawie art. 7 i 8, lub naruszenia zakazu okreslonego w art. 9;
2) dopuscit sie naruszenia art. 81 lub 82 Traktatu WE;
3) dokonat koncentracji bez uzyskania zgody Prezesa Urzedu;
4) dopuscit sie stosowania praktyki naruszajgcej zbiorowe interesy konsumentéw w
rozumieniu art. 24.
Ponadto, w mysl art. 106 ust. 2 Prezes Urzedu moze rodwniez natozyé na przedsiebiorce, w
drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci stanowigcej rownowartos¢ do 50 min euro, jezeli
przedsiebiorca ten chocby nieumysinie

1) we wniosku, o ktérym mowa w art. 23, lub w zgtoszeniu, o ktérym mowa w art. 94 ust.
2, podat nieprawdziwe dane;

2) nie udzielit informacji zgdanych przez Prezesa Urzedu na podstawie art. 12 ust. 3, art.
19 ust. 3 lub art. 50 bgd? udzielit nieprawdziwych lub wprowadzajgcych w btgd
informacii;

3) nie wspoétdziata w toku kontroli prowadzonej w ramach postepowania na podstawie
art. 105q, z zastrzezeniem art. 105d ust. 2.
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Natomiast w przypadku, gdy przedsiebiorca powstat w  wyniku potgczenia lub
przeksztatcenia innych przedsiebiorcéw, obliczajgc wysokos¢ jego przychodu, o ktdérym
mowa w ust. 1, uwzglednia sie przychdd osiggniety przez tych przedsiebiorcédw w roku
rozliczeniowym poprzedzajgcym rok natozenia kary. Gdy przedsiebiorca nie osiggnat
przychodu w roku rozliczeniowym poprzedzajgcym rok natozenia kary, Prezes Urzedu moze
ustali¢ kare pieniezng w wysokosci do 200-krotnosci przeciethego wynagrodzenia (art. 106
ust. 3i 4).

Za kazdy dzien zwtoki w wykonaniu decyzji wydanych na podstawie art. 10, art. 12 ust. 1, art.
19 ust. 1, art. 20 ust. 1, art. 21 ust. 211 4, art. 26, art. 28 ust. 1 oraz art. 89 ust. 1i 3, postanowien
wydanych na podstawie art. 105g ust. 1 lub wyrokédw sqgdowych w sprawach z zakresu
praktyk ograniczajgcych konkurencje, praktyk naruszajgcych zbiorowe interesy konsumentow
oraz koncentracji; kare pieniezng naktada sie, liczgc od daty wskazanej w decyzji, na mocy
art. 107 Prezes Urzedu moze natozy&, na przedsiebiorcédw, w drodze decyzji, kare pieniezng w
wysokosci stanowigcej rownowartos¢ do 10 000 euro.

Mozliwe jest rédwniez natozenie personalnych kar pienieznych. W mysl art. 108 ust. 1 Prezes
Urzedu moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobe petnigcg funkcje kierowniczg lub
wchodzgcg w sktad organu zarzgdzajgcego przedsiebiorcy kare pieniezng w wysokosci do
piecdziesieciokrotnosci przecietnego wynagrodzenia, jezeli osoba ta umysdlnie albo
nieumyslnie:

1) nie wykonata decyzji, postanowien lub wyrokdw, o ktérych mowa w art. 107;
2) nie zgtosita zamiaru koncentracji, o ktérym mowa w art. 13;
3) nie udzelita informacji lub udzielita nierzetelnych lub wprowadzajgcych w btgd
informaciji zgdanych przez Prezesa Urzedu na podstawie art. 50.
Wedtug ust. 2 art. 108 Prezes Urzedu moze natozy¢ kare pieniezng, o ktérej mowa w ust. 1, na:

1) osobe upowazniong przez kontrolowanego, o ktérej mowa w art. 105a ust. 6,
posiadacza lokalu mieszkalnego, pomieszczenia, nieruchomosci lub $rodka
transportu, o ktérych mowa w art. 91 ust. 1 oraz osoby, o ktérych mowa w art. 105a
ust. 7 za:

a) nieudzielenie informacji lub udzielenie nieprawdziwych lub wprowadzajgcych w
btqgd informacji zgdanych przez Prezesa Urzedu,

b) brak wspoétdziatania w toku kontroli prowadzonej w ramach postepowania na
podstawie art. 105q;

2) Swiadkdéw za nieuzasadniong odmowe zeznan.

Ustalenie wysokosci przywotanych wyzej kar pienieznych nastepuje z uwzglednieniem w
szczegolnosci okresu, stopnia oraz okoliczno$ci naruszenia przepisdw ustawy o ochronie.
Waznym czynnikiem podlegajgcym analizie jest takze uprzednie naruszenie przepisdw
ustawy.

Poza wymienionymi powyzej ograniczeniami, z instrumentami finansowymi bedqgcymi
przedmiotem wprowadzenie do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku NewConnect nie
wiqzg sie zadne inne, niz wskazane powyzej, ograniczenia w obrocie.
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4.3 Podstawa prawna emisji instrumentéw finansowych
4.3.1 Organ lub osoby uprawnione do podjecia decyzji o emisji instrumentéw finansowych

W mysl art. 430-432 KSH oraz Statutu Spodtki podwyzszenie kapitatu zaktadowego w drodze
emisji nowych akcji wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia Emitenta.

4.3.2 Data i forma podjecia decyzji o emisji instrumentéw finansowych z przytoczeniem jej
fresci
Akcje serii AiB

Akcje serii A'i B zostaty wyemitowane na podstawie podjetego w dniu 14 maja 2010 roku w
Kancelarii Notarialnej w Warszawie, przy ulicy Ptowieckiej nr 7, przed notariuszem Urszulg
Statkiewicz-Wysockq aktu zawigzania spdtki akcyjnej w ponizej zaprezentowanym brzmieniu
(Akt Notarialny Repertorium A Nr 2743/2010):

AKT ZAWIAZANIA
I
STATUT SPOLKI AKCYJNEJ

§1. Pan Leszek Jastrzebski i Pani Malgorzata Jastrzgbska o§wiadczaja,-----

ze zawigzuja jako zatozyciele Spotke pod firma AD MUSIC Spoétka Akeyj na-- -5y

i 1 -

i ustalaja statut tej spétki w brzmieniu objetym tym aktem, wyrazajac zgodgii;#“ A

na zawigzanie Spotki Akcyjnej i brzmienie statutu.

§2.1.Stawajacy oswiadczaja, ze kapitat zaktadowy zawigzywanej Spéh@ \, l
wynosi 100.000,00 zt (sto tysigcy ztotych) i dzieli sig na 1.000.000 (]eden-----:‘-'té';
milion) akeji o wartosci nominalnej 0,10 zt (zero ztotych dziesig¢ groszy) kazda
akcja, w tym 300.000 (trzysta tysigcy) akcji uprzywilejowanych, imiennych,----
serii A, o numerach od 01 do 300.000 i 700.000 (siedemset tysigcy) akcji--------
zwyklych, na okaziciela serii B , o numerach od 01 do 700.000,--------------------

2 Kapital zaktadowy Spoiki, o ktérym jest mowa w ust. 1 niniejszego---

paragrafu, zostal objgty w nastepujacy sposob: -
-Pan Leszek JASTRZEBSKI - obejmuje 240.000 (dwiescie czterdziesci-------

tysigey) akeji uprzywilejowanych, imiennych, serii A, o numerach od 01 --------
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do 240.000, o warto$ci nominalnej 0,10 zt (zero ztotych dziesig¢ groszy) kazda
akcja oraz 460.000 (czterysta szes¢dziesiat tysigcy) akeji zwyktych,--------------

na okaziciela, serii B o numerach od 01 do 460.000 , o warto$ci nominalnej-----

0,10 zt (zero ztotych dziesigé groszy) kazda akcja, --=--=-=~==-mcommcmmmcmcme e
-Pani Malgorzata JASTRZEBSKA — obejmuje 60.000 (szescdziesiat tysigcy)-
akcji uprzywilejowanych, imiennych, serii A, o numerach od 240.001------------
do 300.000, o warto$ci nominalnej 0,10 zt (zero ztotych dziesie¢ groszy) kazda
akcja oraz 240.000 (dwiescie czterdziesci tysigey) akeji zwyktych, -

na okaziciela, serii B o numerach od 460.001 do 700.000, o wartos$ci-------------

nominalnej 0,10 z1 (zero zlotych dziesig¢ groszy) kazda akcja. -
3.Wszystkie akcje zostana pokryte gotowka w catosci przed--------------
zarejestrowaniem Spoétki w terminie do konca czerwea 2010 roku. Cena----------

emisyjna akcji rOwna jest cenie NOMinalnej.===---=====mmmmommmmm oo ee

Rejestracja akgji serii A'i B w Krajowym Rejestrze Sgdowym nastgpita w dniu 16 czerwca 2010
roku.

Na mocy uchwaty nr 4 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy AD MUSIC Spdtka
Akcyjna z dnia 12 maja 2011 roku, w zwigzku z wnioskiem dotychczasowych posiadaczy akcji
serii A, nastgpita zamiana, bez wynagrodzenia, wszystkich uprzywilejowanych akcji imiennych
serii A na akcje na okaziciela.

Rejestracja wyzej przywotanej zmiany w KRS nastgpita w dniu 24 sierpnia 2011 roku.

Akcje serii C zostaty wyemitowane na podstawie uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy AD MUSIC Spdtka Akcyjna z dnia 8 pazdziernika 2010 roku
(Repertorium A nr 5687/2010). Zostaty one objete przez dotychczasowych wspdinikdw spotki
cywilnej Orange Media, w zamian za wktad niepieniezny. Rejestracja serii C w KRS nastgpita
w dniu 8 listopada 2010.

Akcje serii D

Podstawqg prawng emisji akcji serii D jest uchwata nr 2 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy AD MUSIC SA z dnia 31 stycznia 2011 roku (Repertorium A nr
503/2011), podjeta w Kancelarii Notarialne] w Warszawie, przy ulicy Ptowieckiej nr 7, przed
notariuszem Urszulg Statkiewicz-Wysockqg, o ponizej zaprezentowanej tresci:
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Uchwatla Nr 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spélki pod firma
AD MUSIC Spétka Akeyjna
z dnia 31.01.2011 r.
w sprawie podwyiszenia kapitalu zakladowego Spotki w drodze emisji akcji

uprzywilejowanych imiennych serii D

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki pod firma AD MUSIC Spolka--
Akcyjna z siedzibg w Warszawie, na podstawie art. 431 §1 i §2 punkt 2 kodeksu---
spotek handlowych uchwala, co nastepuje:

§1

Podwyiszenie kapitatu zakladowego

. Podwyzsza si¢ kapital zaktadowy Spotki AD MUSIC S.A. z RN s
2.200.000 z. (dwa miliony dwiescie tysigcy zlotych) do kwoty 2.300.000 zi.--
(dwa miliony trzysta tysigcy ztotych) to jest o kwotg 100.000 zI. (sto tysigcy-—
zlotych) w drodze emisji 1.000.000 (jeden milion) akcji imiennych serii D--——
o wartosci nominalnej 0,10 zi. (zero zlotych dziesig¢ groszy) za kazda akcje,—

uprzywilejowanych co do glosu w ten sposéb, ze kazda akcja serii D daje--———

prawo do 2 (dwdch) gloséw na walnym zgromadzeniu.
1. Akcje serii D zostang pokryte przez dotychczasowych akcjonariuszy gotéwka.—
I1I. Umowy objecia akcji serii D zawarte zostang jednoczesnie dnia 01.02.201 lr.-—-:;

Aieekia N )
]

IV. Akcje serii D bedg uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od wyplaty--------—
z zysku, jaki zostanie przeznaczony do podziatu za rok obrotowy 2011, tj. od-—- |
dnia01.01.2011r.

V. Cena emisyjna akcji serii D wynosi nie mniej niz 0,10 zl.

(e
LYY 4

V1. Upowaznia sie Zarzad Spolki do podjecia dzialan niezbednych w celu------- ----

wykonania niniejszej uchwaty, w szczegdlnosei do:

a) ustalenia ceny emisyjnej akcji serii D,

b) zawarcia umowy o objeciu akeji serii D.

§2

Wejscie w zycie

Uchwala wchodzi w zycie z dniem podjecia.
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Przewodniczacy oglosit, ze uchwata zostala podjeta w glosowaniu jawnym----
jednoglosnie 1. liczba akcji z ktorych oddano wazne giosy 22.000.000 co stanowi--
100% akeji w kapitale zaktadowym., liczba waznych glosow- 43.300.000 gltosow,—--

za- 43.300.000 glosow, przeciw 0 gloséw, wstrzymalo si¢ 0 gloséw, przy braku-----

Sprzeciwu., -

Emisja akciji serii D odbyta sie z zachowaniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.
Jako jedyny z prawa skorzystat Pan Leszek Jastrzebski- Prezes Zarzgdu Emitenta. Rejestracja
emisji akcji serii D w KRS nastgpita w dniu 7 kwietnia 2011 roku. Na wniosek akcjonariusza akcji
serii D Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy AD MUSIC Spdtka Akcyjna w dniu 12
maja 2011 roku, na mocy uchwaty nr 4, dokonato zamiany bez wynagrodzenia wszystkich
uprzywilejowanych akcji imiennych seri D na akcje na okaziciela. Rejestracja wyzej
przywotanej zmiany w KRS nastgpita w dniu 24 sierpnia 2011 roku.

Akcje serii E

Akcje serii E zostaty wyemitowane na podstawie uchwaty nr 3 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy AD MUSIC SA, podjetej w dniu 12 maja 2011 roku w Kancelarii
Notarialnej w Warszawie, przy ulicy Ptowieckiej 7, przed notariuszem Urszulg Statkiewicz-
Wysockqg. W dniu 12 maja 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta
podjeto rowniez uchwaty w przedmiocie wyrazenia zgody na ubieganie sie o wprowadzenie
do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect oraz dematerializacje
akcji serii A, B, D oraz E. Tre$¢ wszystkich przytoczonych uchwat zostata zaprezentowana
ponizej:
Uchwala Nr 2
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia spolki pod firma )
AD MUSIC Spétka Akeyjna /\)\
z dnia 12 maja 2011 r. \
w sprawie wylqczenia prawa poboru akcji przez dotychezasowych L

Akcjonariuszy Spotki
§L

Zwyczajne Walne Zgromadzenie AD MUSIC spolka akcyjna dzialajgc-------========-
na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu spotek handlowych oraz § 17 ust. 2 Statutu------
Spélki, po zapoznaniu si¢ z opinia Zarzadu, ktéra stanowi zalacznik do uchwaly,---
niniejszym podejmuje decyzje o wylaczeniu prawa akcjonariuszy do poboru akcji--
na okaziciela serii E, planowanych do emisji zgodnie z pkt. 7 porzadku obrad-------
niniejszego Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoiki.--- ---

§2.

Uchwala wchodzi w zycie z dniem podjecia,--===-====n-n- -e- -

Przewodniczacy oglosil, ze uchwata zostala podj¢ta w glosowaniu jawnym----
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jednoglosnie tj. liczba akcji z ktérych oddano wazne glosy 23.000.000, co stanowi-
100% akcji w kapitale zaktadowym, liczba waznych glosow- 45.300.000 glosow,---
za- 45.300.000 glosow, przeciw 0 glosow, wstrzymato si¢ 0 glosow, przy braku-----
SPrZeCIWU, mmmmmmmm e mm e

AD MUSIC Spolka Akeyjna
z dnia 12 maja 2011 r.

w sprawie podwyiszenia kapitalu zakladowego Spolki w drodze subskrypcji
: prywatnej akcji na okaziciela serii E
\ \ §1.
1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie AD MUSIC spétka akcyjna dziatajac-------
na p'o'éistawie przepisu art. 431§ 1 i§2 pkt.1) Kodeksu spétek handlowych------=-----
/(\’/ zwiazku z §31 pkt.10 Statutu Spotki, podwyzsza kapital zaktadowy Spotki--------
o kwote nie wyzsza niz 730.000,00 zi. (stownie: siedemset trzydziesci tysigcy)------
w drodze emisji nie wigcej niz 7.300.000 (stownie: siedem milionow trzysta---------

tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,10 zt.---=-=----

(stownie: dziesie¢ groszy) kazda akcja (dalej: Akcje Nowej Emisji).

2. Akcje Nowej Emisji zostang objete w drodze subskrypcji prywatnej-----------
w rozumieniu art. 431 § 2 pkt. 1 Kodeksu spotek handlowych, na podstawie oferty-
ich objecia zlozonej przez Zarzad Spolki indywidualnie oznaczonym inwestorom---
w liczbie nieprzekraczajacej 99 (stownie: dziewiecdziesiat dziewigc) 0sOb.--=----=--

3. Akcje Nowej Emisji beda uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy-------------

0d 01 StYCZNIA 201 1 Fimmmm e e oo e e
4. Akcje Nowej Emisji zostana pokryte w calosci wkladami pienieznymi--------

wniesionymi w catosci przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitahu---------=-----

zakladowego.

5. Zawarcie umow o objecie Akcji Nowej Emisji nastapi do dnia

30 czerwca 2011r.

6. Akcje Nowej Emisji nie beda miaty formy dokumentu i beda podlegaty-------
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dematerializacji zgodnie z postanowieniami ustawy z dnia 29 lipca 2005r,---=-=-----
o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. 2010 r. Nr 211 poz. 1384 ze zm.)----

w zwiazku z ubieganiem si¢ o ich wprowadzenie do obrotu w alternatywnym--------

systemie obrotu NewConnect prowadzonym przez Gieldg Papierow

Wartosciowych w Warszawie S.A.

7. Podwyzszenie kapitatu zakladowego Spotki zostanie dokonane w granicach-
okreslonych w ust. 1 powyzej, w wysokosci odpowiadajacej liczbie akceji objgtychf\: »{
w drodze subskrypcji prywatnej. Zwyczajne Walne Zgromadzenie

AD MUSIC spotka akeyjna upowaznia i zobowiazuje Zarzad Spotki do zlozenia--4
oswiadczenia w trybie art. 310§2 w zw. z art. 431§7 Kodeksu spotek handlowych,» -
przed zgtoszeniem do rejestru przedsigbiorcow podwyzszenia kapitahu-------=-=-=----

zakfadowego Spoitki.

§2.
1. W zwiazku z emisjg Akcji Nowej Emisji Zwyczajne Walne

Zgromadzenie AD MUSIC spotka akeyjna upowaznia Zarzad Spotki do podjecia---

dzialan niezbednych do wykonania niniejszej uchwaly, a w szczegélnosci do:-------

a) ustalenia ceny emisyjnej Akeji Nowej Emisji;

b) okreslenia terminu otwarcia i zamkniecia subskrypcji Akcji Nowej Emisjiz-----

c) ustalenia zasad subskrypcji i przydziatu Akcji Nowej Emisji;

d) wyboru inwestora (inwestoréw), ktorym zostang zaoferowane Akcje Nowej---

Emisji; a

e) zawarcia umow o objeciu Akcji Nowej Emisji; e
f)  zawarcia umow w celu zabezpieczenia powodzenia emisji Akcji Nowej Emisji
o subemisje ustugowa lub inwestycyjna, jezeli Zarzad uzna to za celowe.-------

2. Ponadto Zwyczajne Walne Zgromadzenie AD MUSIC spdika akcyjna--------
upowaznia Zarzad Spotki, po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej Spotki, do:---------

a) podjecia decyzji o odstapieniu od wykonania lub zawieszeniu wykonania------
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niniejszej uchwaty:-

b) podjecia decyzji o odstapieniu od przeprowadzenia oferty objecia Akcji--------

Nowej Emisji:

¢) podjecia decyzji o zawieszeniu przeprowadzenia oferty objecia Akcji Nowej--

Emisji, przy czym w przypadku podjecia decyzji o zawieszeniu
‘przeprowadzenia oferty Zarzad Spotki jest upowazniony rowniez----------------
,( ~do niepodawania nowego terminu podjgcia przeprowadzenia oferty, ktory to---

tei‘min moze zosta¢ ustalony i ogloszony przez Zarzad Spotki w terminie-------

pdézniejszym.
' § 3.

—Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Przewodniczacy oglosil. ze uchwala zostata podjeta w glosowaniu jawnym----
jednoglosnie tj. liczba akeji z ktorych oddano wazne glosy 23.000.000, co stanowi-
100% akcji w kapitale zaktadowym, liczba waznych glosow- 45.300.000 gtosow,---

za- 45.300.000 glosow, przeciw 0 glosow, wstrzymato si¢ 0 glosow, przy braku-----

sprzeciwu.

Do punktu 8 porzqdku obrad:

Przewodniczacy poddat pod glosowanie uchwale nastepujace] trescii------------
Uchwala Nr 4
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoélki pod firmg
AD MUSIC Spélka Akcyjna
zdnia 12 maja 2011 r.
w sprawie zamiany uprzywilejowanych akcji imiennych serii A i D na akcje na
okaziciela serii A i D, dematerializacji akcji serii A, B i D, praw do akcji

serii E oraz akcji serii E, a takie w sprawie ubiegania sig¢ przez Spotke o ich
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wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect oraz upowaznienia do zawarcia umow o rejestracjg akcji serii
A, B i D, praw do akcji serii E oraz akcji serii E w Krajowym Depozycie
Papierow Wartosciowych
§1.

1. W zwiazku ze ztozeniem w dniu 10.05.2011r. wniosku akcjonariuszy--------

Leszka Jastrzebskiego i Matgorzaty Jastrzebskiej posiadajacych odpowiednio----- N
240.000 (dwiescie czterdziesci tysiecy) oraz 60.000 (szes¢dziesiat tysigey)--------= P‘ 4

uprzywilejowanych akcji imiennych serii A o zamiang wszystkich

uprzywilejowanych akeji imiennych serii A na akcje na okaziciela, ‘ -+
bez wynagrodzenia z tego tytutu, Zwyczajne Walne Zgromadzenie AD MUSIC---==_ 4

spotka akcyjna dziatajac na podstawie art. 334§2 Kodeksu spolek handlowych------

oraz w zwiazku z §10 ust.5 Statutu Spotki, postanawia dokonac
bez wynagrodzenia zamiany 300.000 (trzysta tysigcy) uprzywilejowanych akcji-----
imiennych serii A o numerach od 000.001 do 300.000 o wartosci nominalnej--------
0.10 zI. kazda akcja, na 300.000 (trzysta tysigey) akcji na okaziciela serii A----------
o numerach od 000.001 do 300.000 o wartosci nominalnej 0,10 zl. kazda akcja.-----

2. W zwiazku ze zlozeniem w dniu 10.05.2011r. wniosku akcjonariusza--------
Leszka Jastrzebskiego posiadajacego 1.000.000 (jeden milion) uprzywilejowanych
akcji imiennych serii D o zamiang wszystkich uprzywilejowanych akcji imiennych-
serii D na akcje na okaziciela, bez wynagrodzenia z tego tytutu, Zwyczajne Walne--
Zgromadzenie AD MUSIC spélka akcyjna dzialajac na podstawie art. 334§2--------
Kodeksu spotek handlowych oraz w zwiazku z §10 ust.5 Statutu Spotki,---=nmmmnmmmmm
postanawia dokonaé¢ bez wynagrodzenia zamiany 1.000.000 (jeden milion)----------
uprzywilejowanych akeji imiennych serii D o numerach od 00.000.001--===--smmm=m=
do 1.000.000 o warto$ci nominalnej 0,10 z}. kazda akcja, na 1.000.000 (jeden-------
milion) akeji na okaziciela serii D o numerach od 00.000.001 do 1.000.000----=--=--
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o wartosci nominalnej 0,10 z}. kazda akcja. ——--

3. Zwyczajne Walne Zgromadzenie AD MUSIC spotka akcyjna dziatajac-----
na podstawie przepisu art. 5 ust. 1 — 4 ustawy o obrocie instrumentami---------==-=---
finansowymi (Dz.U.2010r. Nr 211 poz.1384 ze zm.) w zw. z art.12 pkt. 2 ustawy---
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych------- --

do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz.U. 2009r.----

Nr 185 poz. 1439 ze zm.) postanawia o dematerializacji:

\ a) nie wigcej niz 7.300.000 praw do Akcji Nowej Emisji;

\
b) - nie wiecej niz 7.300.000 Akcji Nowej Emisji;

<) 706;;000 (stownie: siedemset tysigcy) akcji serii B;

Mb.OOO (trzysta tysigcy) akcji serii A;
e) 1.000.000 (jeden milion) akcji serii D.

4. Zwyczajne Walne Zgromadzenie AD MUSIC spoétka akcyjna upowaznia---
Zarzad Spolki do ztozenia praw do Akcji Nowej Emisji, Akeji Nowej Emisji--------
oraz akcji serii A, B i D do depozytu prowadzonego przez firmg inwestycyjng-------
oraz wszelkich innych czynnosci prawnych i faktycznych z tym zwigzanych.--------

5. Zwyczajne Walne Zgromadzenie AD MUSIC spolka akcyjna niniejszym---
upowaznia Zarzad Spélki do zawarcia z Krajowym Depozytem Papierow------------
Wartosciowych (dalej: KDPW) umowy o rejestracj¢ praw do Akcji Nowej Emisji,-
Akcji Nowej Emisji oraz akcji serii A, B i D wskazanych w ust. 4 powyzej,----------
w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez KDPW oraz podj¢cia---

wszelkich innych czynnosci prawnych i faktycznych zwiazanych z ich------=----=----

dematerializacja. s

6. Zwyczajne Walne Zgromadzenie AD MUSIC spotka akcyjna niniejszym---
postanawia o wprowadzeniu praw do Akcji Nowej Emisji, Akcji Nowej Emisji-----
oraz akcji serii A, B i D do obrotu w alternatywnym systemie obrotu NewConnect-

prowadzonym przez Gieldg Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.------------
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i upowaznia Zarzad Spétki do podjecia wszelkich czynnosci faktycznych-----=------
i prawnych, ktore beda zmierzaly do wykonania niniejszego postanowienia.---=-----

7. Jednoczesnie Zwyczajne Walne Zgromadzenie AD MUSIC spotka akcyjna
w zwigzku z planowanym wprowadzeniem do obrotu w alternatywnym systemie---
obrotu NewConnect praw do Akcji Nowej Emisji. Akcji Nowej Emisji oraz akcji---

serii A, B i D upowaznia Zarzad Spotki do okreslenia tresci oraz zawarcia-----------

z akcjonariuszami:

a) Leszkiem Jastrzgbskim;

b) Malgorzata Jastrzgbska;

i Autoryzowanym Doradca, umow lock up zobowiazujacych wskazanych-----------!
akcjonariuszy do niezbywania posiadanych przez powyzszych akcjonariuszy.-—--%_ '
w chwili zawarcia umowy lock —up, akeji Spotki, za wyjatkiem rozporzadzenia-----
przez kazdego ze wskazanych akcjonariuszy, akcjami Spotki w ilosci nie wigkszej-
niz 7 % akcji Spotki posiadanych przez danego akcjonariusza, w chwili zawarcia---
umowy — lock up, za cene sprzedazy nie nizsza niz 150 % ceny emisyjnej akcji-----
serii E. Umowa lock — up z akcjonariuszem Leszkiem Jastrzgbskim — Prezesem-----
Zarzadu Spélki, zostanie zawarta w imieniu Spofki przez Rade Nadzorczg.--------- -
§2.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Przewodniczacy oglosit, ze uchwala zostata podjeta w glosowaniu jawnym----
jednoglosnie tj. liczba akcji z ktorych oddano wazne glosy 23.000.000, co stanowi-
100% akcji w kapitale zakladowym, liczba waznych glosow- 45.300.000 glosow,---

za- 45.300.000 glosow, przeciw 0 glosow, wstrzymato si¢ 0 glosow, przy braku-----

Sprzeciwu.- B

W dniu 4 lipca 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spdtki pod firmg AD MUSIC S.A.
uchwatg nr 2 wydtuzyto pierwotny termin zawierania uméw objecia akcji okreslony w
uchwale nr 3 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia AD MUSIC S.A. z dnia 12 maja 2011 roku
do dnia 22 lipca 2011 roku.

Rejestracja emisji akcji serii E w KRS nastgpita w dniu 14 listopada 2011 roku.
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4.3.3 Podmiot prowadzqcy rejestr

Akcje bedgce przedmiotem wprowadzenie do Obrotu tzn. serii A, B, D oraz E bedqg
podlegaty dematerializacji. Podmiotem odpowiedzialnym za prowadzenie systemu rejestracji
akcji Spotki bedzie Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych SA (KDPW) z siedzibg pod
adresem: ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa.

Dematerializacja akcji serii A, B, D i E nastgpi od chwili ich zarejestrowania w KDPW na
podstawie umowy zawarte] przez Emitenta z KDPW, o ktérej mowa w art. 5 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi. Od tego momentu wymienione powyzej serie akcji nie bedq
miaty formy dokumentu.

4.4 Oznaczenie dat, od ktérych akcje uczestniczg w dywidendzie

Zgodnie z postanowieniem art. 395 § 2 ust. 2 KSH organem wtasciwym dla powziecia uchwaty
0 podziale zysku albo o pokryciu straty jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta.
Dywidenda z akcji Emitenta, w przypadku podjecia decyzji o jej wyptaceniu, bedzie
wyptacana w ztotych polskich (zt).

Wszystkie akcje objete ninigjszym Dokumentem Informacyjnym tzn. akcje serii A, B, D oraz E sq
réwne w prawach do dywidendy i nie sq uprzywilejowane w zakresie prawa do uczestnictwa
w dywidendzie w stosunku do akcji pozostatych serii.

Na mocy aktu zawigzania Spdtki z dnia 14 maja 2010 roku (Repertorium A Nr 2743/2010) akcje
serii A i B uczestniczg w dywidendzie poczgwszy od wyptat z zysku, w przypadku jego
przeznaczenia do podziatu za rok obrotowy 2010.

Akcje serii D, w my$l uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia AD MUSIC SA z
dnia 31 stycznia 2011 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki w drodze
emisji akcji uprzywilejowanych imiennych serii D, uczestniczg w dywidendzie poczgwszy od
wyptaty z zysku, jaki zostanie przeznaczony do podziatu za rok obrotowy 2011, 1j. od dnia 1
stycznia 2011. Akcje serii D nie sg uprzywilejowane co do dywidendy.

Akcje serii E, na mocy uchwaty nr 3 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia AD MUSIC SA z
dnia 12 maja 2011 roku, uczestniczg w dywidendzie poczgwszy od wyptaty z zysku, joki
zostanie przeznaczony do podziatu za rok obrotowy 2011, tj. od dnia 1 stycznia 2011. Akcje
serii E nie sq uprzywilejowane co do dywidendy.

W okresie pierwszego roku obrotowego 1j. za okres 14.05.2010-31.12.2010 Emitent zanotowat
strate netto w wysokosci -125 931,08 zt. Na podstawie uchwaty nr 14 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy AD MUSIC Spétka Akcyjna z dnia 12 maja 2011 roku wykazana w
bilansie strata zostanie pokryta z zysku za 2011 r. w terminie do dnia 31.12.2011r.

Na zanotowanie straty najwiekszy wptyw miato dokonanie (w ramach pozostatych kosztow
operacyjnych) odpisu aktualizujgcego warto$¢ towardw oraz dokonane zwroty czasopism w
ramach umowy kolportazu. Osiggniecie niskich przychodéw powodowane byto faktycznym
rozpoczeciem dziatalnosci operacyjnej przez Emitenta w pazdzierniku 2010 r. w momencie
whiesienia do Spdétki Orange Media S.C. (poprzedniego wydawcy tytutu Teraz Rock).
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4.5 Wskazanie praw z instrumentéw finansowych oraz zasad ich realizacji

Okredlenie praw zwigzanych z wyemitowanymi instrumentami finansowymi znajduje sie w
szczegdlnosci w przepisach Kodeksu Spdtek Handlowych, Ustawy o ofercie publicznej, Ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi oraz innych przepisach prawnych.

Wigzgce dla wtascicieli instrumentéw finansowych sg ponadto postanowienia Statutu
Emitenta w zakresie jokim dopuszczone jest to regulacjami prawnymi. Wyszczegdliniona
ponizej lista stanowi skrécone omdwienie praw przystugujgcych posiadaczowi instrumentdw
finansowych Emitenta. W celu uzyskania kompleksowych informacji zalecany jest kontakt z
podmiotami kompetentnymi w $wiadczeniu doradztwa prawnego, podatkowego i
finansowego.

Prawa o charakterze majgtkowym

Akcjonariuszowi Emitenta zgodnie z postanowieniami odpowiednich przepiséw prawnych
przystugujg wymienione kolejno prawa o charakterze majgtkowym:

Prawo do zbywania posiadanych akcji

Na mocy art. 337 § 1 KSH akcje emitowane przez Spdtke sq zbywalne. Tym niemniej dla akcji
imiennych, zgodnie z postanowieniami art. 337 § 2, statut spdtki moze uzaleznic
rozporzgdzenie nimi od zgody spdtki albo w inny sposéb ograniczy¢é mozliwos$e
rozporzgdzenia. Ponadto na mocy art. 4064 KSH akcjonariuszom spdtki publicznej przystuguje
prawo do przenoszenia akcji w okresie miedzy dniem rejestracji uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu a dniem zakohczenia walnego zgromadzenia.

W statucie Emitenta brak jest postanowien ograniczajgcych prawo Akcjonariusza do
rozporzgdzania akcjami serii A, B, D oraz nowo emitowanymi akcjami serii E. Zgodnie bowiem
z postanowieniem § 11 ust. 1 Statutu AD MUSIC akcje Emitenta sq zbywalne. Niemniej w mysl
postanowien § 11 ust. 2-4 Statutu zbywalno$¢ akgcji imiennych Spdtki jest ograniczona i
uzalezniona od pisemnej zgody zatozycieli lub Zarzgdu w przypadku, gdy zaden z Zatozycieli
nie bedzie pozostawat juz akcjonariuszem Emitenta (szczegdtowe uwarunkowania w tym
zakresie zostaty opisane w pkt. 4.2.2 Dokumentu Informacyjnego).

Prawo ustanawiania na posiadanych akcji zastawu lub uzytkowania

Wrtasciciel akcji moze ustanowi¢ na nich zastaw lub prawo uzytkowania. W mysl art. 340 § 1
KSH zastawnik i uzytkownik mogqg wykonywac prawo gtosu z akcji imiennej lub $wiadectwa
tymczasowego, na ktdrej ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, jezeli przewiduje to czynnos$é
prawna ustanawiajgca ograniczone prawo rzeczowe oraz gdy w ksiedze akcyjnej dokonano
wzmianki o jego ustanowieniu i o upowaznieniu do wykonywania prawa gtosu. Mimo to
zgodnie z art. 340 § 2 KSH statut spdtki moze przewidywad zakaz przyznawania prawa gtosu
zastawnikowi lub uzytkownikowi akcji albo moze uzalezni¢ przyznanie takiego uprawnienia od
zgody okreslonego organu spotki.

Na mocy przywotanego zapisu, zgodnie z § 12 Statutu Emitenta, zastawnik lub uzytkownik
akcji nie ma prawa gtosu. W okresie, gdy akcje spdtki publicznej, na ktérych ustanowiono
zastaw lub uzytkowanie, sq zapisane na rachunku papierdw warto$ciowych prowadzonym
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przez podmiot uprawniony zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi, prawo
gtosu z tych akgji przystuguje akcjonariuszowi (KSH art. 340 § 3).

Prawo pierwszenstwa do objecia akcji nowej emisji w stosunku do liczby akcji posiadanych
(prawo poboru)

Uprawnienia akcjonariusza znajduje umocowanie w art. 433 § 1 KSH, dla posiadaczy innych
papierdw wartosciowych natomiast w § 6 cytowanego artykutu, ktéry stwierdza, ze przepisy
zawarte w § 1-5 art. 433 stosuje sie takze do emisji papierdw wartosciowych zamiennych na
akcje lub inkorporujgcych prawo zapisu na akcje. Mozliwe jest wytgczenie wymienionego
wyzej prawa w catosci bgdz czesci, jezeli jest to wymagane interesem spotki. W takim
przypadku uchwata walnego zgromadzenia akcjonariuszy, ktéra musi by¢ zapowiedziana w
porzgdku obrad, wymaga wiekszo$ci co najmniej 4/5 gtosdw. W takim wypadku Zarzgd
przedstawia walnemu zgromadzeniu pisemng opinie uzasadniajgcg powody pozbawienia
prawa poboru oraz proponowang cene emisyjng akcji bgdz sposdb jej ustalenia (art. 433 § 2
KSH). Wymienione przepisy nie majq zastosowania w przypadku gdy (§ 3 art. 433): uchwata o
podwyzszeniu kapitatu stanowi, ze nowe akcje majg by<¢ objete w catosci przez instytucje
finansowq (subemitenta), z obowigzkiem oferowania ich nastepnie akcjonariuszom celem
umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych w uchwale bgdz jezeli
uchwata stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete przez subemitenta w przypadku, gdy
akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie obejmg czesci lub wszystkich oferowanych im
akcji. W statucie Emitenta uwarunkowania w tym zakresie zawierajq sie w § 17 ust. 2, ktéry
stwierdza, ze dotychczasowi akcjonariusze majg prawo pierwszenstwa objecia akcji kazdej
kolejnej emisji proporcjonalnie do akcji dotychczas posiadanych. Dla akcji seri E prawo
poboru zostato wytqgczone.

Prawa do udziaty w majatku spéitki w przypadku jej likwidaciji

Zgodnie z art. 474 § 1 KSH w przypadku likwidacji spdtki jej majgtek pozostaty po zaspokojeniu
lub zabezpieczeniu wierzycieli jest dzielony miedzy akcjonariuszy. Czynnosci takie mogg
jednak nastgpi¢ dopiero gdy od dnia ostatniego ogtoszenia o otwarciu likwidacii i wezwaniu
wierzycieli uptynat rok. Kluczem podziatu sqg dokonane przez kazdego z akcjonariuszy wptaty
na kapitat zaktadowy, ktéra ustala sie na podstawie liczby oraz wartosci posiadanych przez
niego akcji. Mozliwe jest uprzywilejowanie akcji w zakresie udziatu w likwidacji. W tym
wypadku bedg one korzysta¢ z prawa pierwszehstwa przy podziale majgtku. Prawnie
dopuszczalne jest na mocy § 4 cytowanego powyzej artykutu okreslenie innych zasad
podziatu majgtku, ktére sprecyzowane zostang w statucie. Statut Emitenta nie przewiduje
uprzywilejowania w przedmiotowym zakresie.

Prawo do udziatu w podziale wypracowanego zysku (dywidenda)

Akcjonariuszom spodtki zgodnie z postanowieniami art. 347 § 1 przystuguje prawo do udziatu w
zysku wykazanym w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym, ktory
zostat przeznaczony do wyptaty akcjonariuszom przez walne zgromadzenie. Podziat zysku
nastepuje w stosunku do liczby akcji. Jezeli akcje nie sg catkowicie pokryte, zysk rozdziela sie
w stosunku do dokonanych wptat na akcje. Mozliwa jest inna dystrybucja zysku w oparciu o
postanowienia statutu, jednak nie wytgcza to zastosowania okresSlonych w art. 347 § 3
przepisdw kodeksu. Statut Emitenta nie przewiduje odmiennych postanowien w tym zakresie.
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Wszystkie akcje serii A, B, D oraz E sg rébwne w prawach co do dywidendy i zgodnie z
postanowieniami Statutu Emitenta nie sg uprzywilejowane w zaden sposéb w stosunku do
akcji innych serii.

W Swietle art. 348 § 1 KSH kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze
przekracza¢ zysku za ostatni rok obrotowy, powiekszonego o niepodzielone zyski z lat
ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitatdw zapasowego i
rezerwowych, ktére mogqg by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy. Kwote te nalezy przy
tym jednak pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktdére zgodnie z
ustawq lub statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitat
zapasowy lub rezerwowe. Wtasciwy dzieh do ustalenia listy akcjonariuszy uprawnionych do
otrzymania dywidendy (dzieh dywidendy) oraz termin wyptaty jest ustalany przez zwyczajne
walne zgromadzenia przy czym dzien dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzien powziecia
uchwaty lub na dzien przypadajgcy w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczgc od dnia
powziecia uchwaty. Gdy uchwata walnego zgromadzenia takiego dnia nie okredla,
dywidenda jest wyptacana w dniu okresSlonym przez rade nadzorczg (art. 348 § 3i 4 KSH). Dla
terminéw, o ktérych mowa powyzej, nalezy ponadto uwzgledni¢ rowniez uregulowania w
zakresie dystrybuowania wypracowanego zysku znajdujgce sie w regulacjach GPW oraz
KDPW, ze wzgledu na uzyskanie przez Emitenta statusu spotki publicznej.

Zgodnie z postanowieniami § 15 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu emitenci
instrumentéw finansowych, ktére zostaty wprowadzonych do Obrotu podlegajg obowigzkowi
niezwtocznego informowania organizatora (GPW) o wykonania praw z nofowanych
instrumentéw czy podjetych w tym zakresie decyzjach jok réwniez do uzgadniania z
Organizatorem tych decyzji w takim zakresie, w jakim mogg mie¢ one wptyw na organizacje i
sposdb dokonywania obrotu w tym systemie.

Ze strony Krajowego Depozytu Papierdw Wartosciowych regulacje dotyczgce wyptat
dywidendy przez Emitentdéw okreslone sg w Szczegdtowych Zasadach Dziatania KDPW. W
Swietle § 106 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW Emitent jest obowigzany nie pdzniej niz
10 dni przed dniem dywidendy (dzien ustalenia prawa do dywidendy) poinformowac
Krajowy Depozyt o wysokosci dywidendy w przeliczeniu na jedng akcje a takze o terminie
dnia dywidendy (D) oraz wyptaty dywidendy (W). Do zawiadomienia zatgczony zostaje takze
odpis uchwaty wtasciwego organu spdtki w tych sprawach. Zgodnie z § 106 ust. 2 dzien
wyptaty dywidendy moze przypadac najwczesniej 10-tego dnia po dniu dywidendy.

Uzyskane informacje zostajg przekazane wszystkim uczestnikom bezposrednim aby mogli oni
ustali¢ liczbe akcji dajgcych prawo do dywidendy znajdujgcych sie na rachunkach przez
nich prowadzonych na zakonczenie dnia dywidendy (§ 107 i 108). Przepisy § 110
Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW stanowiq, ze w terminie D+4 uczestnicy bezposredni
przesytajg do Krajowego Depozytu informacje wskazujgce:

1) wysoko$¢ srodkdw pienieznych, ktére powinny zostaé przekazane uczestnikowi w
zwigzku z wyptatg dywidendy po uwzglednieniem obowigzkdw uczestnika
wynikajgcych z wykonywania funkcji ptatnika podatku dochodowego od oséb
fizycznych od dochoddw z dywidend;

2) tagczng kwote naleznego podatku dochodowego od osdb prawnych (krajowych i
zagranicznych), ktéry powinien zosta¢ pobrany przez emitenta od dywidend
wyptacanych za posrednictwem uczestnika;
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3) liczbe rachunkdéw papieréw wartosciowych prowadzonych dla oséb bedgcych
podatnikami podatku okreslonego w pkt. 2, ktérym przystuguje prawo do wyptacanej

dywidendy.
Emitent przekazuje srodki na wyptate dywidendy do dyspozycji KDPW w dniu W do godz.
11:30 zgodnie z § 112 Szczegdtowych Zasad Dziatania. Rozbieznosci pomiedzy
postanowieniami § 110 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW a stanowiskiem

prezentowanym przez naczelnikdw urzeddw skarbowych, w zwigzku z funkcjg ptatnika w
przypadku opodatkowania dywidend wyptacanych osobom  fizycznym  zostaty
zaprezentowane szczegdtowo w pkt. 4.7.2.

Podjecie uchwaty w sprawie przeznaczenie wypracowanego zysku na podziat dla
akcjonariuszy implikuje nabycie przez nich roszczeh o wyptate dywidendy. Zgodnie
przepisami KSH staje sie ono wymagalne w dniu oznaczonym w uchwale Walnego
Zgromadzenia. Roszczenie o wyptate dywidendy nie wygasa i nie moze zosta¢ wytqczone
natomiast ulega przedawnieniu na zasadach ogdlnych sformutowanych w kodeksie
cywilnym.

Polityka dywidendy Spoétki bedzie zgodna z opisanymi powyzej zasadami wtasciwymi dla
spoétek  publicznych. Szczegdtowe warunki  wyptaty dywidendy bedg ustalane w
porozumieniu z KDPW.

Prawa o charakterze korporacyjnym

Akcjonariuszowi Emitenta zgodnie z postanowieniami odpowiednich przepisdw przystugujg
wymienione kolejno prawa o charakterze korporacyjnym:

Prawdo do zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela

W mysl art. 334 § 2 KSH na zgdanie akcjonariusza mozliwe jest przeksztatcenie akcji imiennych
na akcje na okaziciela oraz w kierunku odwrotnym w przypadku, gdy ustawa bqgdz statut
Spoétki nie stanowiq inaczej. Przy czym w wyniku zamiany wygasa uprzywilejowanie akciji
imiennych co do gtosu. W mysl postanowien statutu AD MUSIC akcjonariusz Emitenta nie
moze zqgdac zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela przed dniem 31 grudnia 2011
roku. Z tytutu zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela nie przystuguje wynagrodzenie.
Zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne jest niedopuszczalna.

Mozliwe umorzenie akcji

Umorzenie akcji w szerokim zakresie regulowane jest w statutach spdtek ze wzgledu na duzg
swobode decyzyjng przewidziang w ustawodawstwie (art. 359 KSH). Umorzenie akcji mozliwe
jest w przypadku, gdy postanowienia takie zawarte sg w statucie spdtki. W zaleznosci od
postanowien statutowych mozliwe jest dokonanie umorzenia akcji za zgodqg akcjonariusza w
drodze jej nabycia przez spbdtke (umorzenie dobrowolne) bqdz tez bez zgody akcjonariusza
(umorzenie przymusowe). Umorzenie dobrowolne nie moze by¢ dokonane czesciej niz raz w
roku obrotowym. Przestanki i tryb przymusowego umorzenia okredla statut. Zgodnie z
wymogami art. 359 § 2 KSH umorzenie akcji wymaga uchwaty walnego zgromadzenia.
Powinna ona okreSlac w szczegdlnosci podstawe prawng umorzenia, wysokose
wynagrodzenia przystugujgcego akcjonariuszowi akcji umorzonych bqdz uzasadnienie
umorzenia akgcji bez wynagrodzenia oraz sposdb obnizenia kapitatu zaktadowego.
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Umorzenie przymusowe nastepuje za wynagrodzeniem, ktére nie moze by< nizsze od wartosci
przypadajgcych na akcje aktywdw netto, wykazanych w sprawozdaniu finansowym za
ostatni rok obrotowy, pomniejszonych o kwote przeznaczong do podziatu miedzy
akcjonariuszy. Podjeta uchwata podlega ogtoszeniu. Mozliwym wyjatkiem od koniecznosci
podejmowania uchwaty przez walnego zgromadzenie sq zapisy statutowe, ktére stanowig o
umorzeniu w przypadku wystgpienia okreSlonego zdarzenia. Z mocy art. 360 § 1 KSH
konieczne w przypadku umorzenia jest obnizenie kapitatu zaktadowego. Uchwata o
obnizeniu kapitatu zaktadowego powinna by¢ powzieta na walnym zgromadzeniu, na
ktorym powzieto uchwate o umorzeniu akcji. W przypadku umorzenia po zagjsciu okreSlonego
zdarzenia organem odpowiedzialnym za podjecia uchwaty o obnizeniu kapitatu
zaktadowego jest zarzgd.

Dla Emitenta uregulowania w zakresie mozliwosci umorzenia akcji zostaty zawarte w § 10 ust.
6-8 Statutu i nie odbiegajqg od zapisdw Kodeksu Spdtek Handlowych.

Zgodnie z nimi, akcje mogqg by¢ umorzone jedynie za zgodg Akcjonariusza w drodze ich
nabycia przez Spdtke (umorzenie dobrowolne) z czystego zysku lub w drodze obnizenia
kapitatu zaktadowego Spodtki, przez podjecie uchwaty Walnego Zgromadzenia w trybie art.
359 Kodeksu spdtek handlowych i nabycie umarzanych akcji przez Spodtke.

Prawo do wglgdu w ksiege akcyjnqg

Zarzgd Spodtki zgodnie z przepisami art. 341 KSH zobowigzany jest do prowadzenia ksiegi
akcyjnej obejmujgcej ksiege akcji imiennych i swiadectw tymczasowych. Kazdy akcjonariusz
zgodnie z art. 341 § 7 ma prawo do przeglgdania ksiegi i zgdania odpisu za zwrotem kosztow
jego sporzgdzenia.

Prawo do zgdania wyboru RN

Funkcjonowanie rady nadzorczej reguluje miedzy innymi art. 385 KSH. Zgodnie z § 1 tego
artykutu rada nadzorcza w spdtkach publicznych sktada sie z co najmniej 5 cztonkdw i jest
powotywana i odwotywana przez walne zgromadzenie. Mozliwy jest jednak inny sposéb
powotywania i odwotywania cztonkdw rady nadzorczej, jezeli stanowi tak statut spdiki.
Postanowienia Statutu Emitenta nie odbiegajg od zapisdéw kodeksowych. Zgodnie z § 24 ust.1
Statutu Emitenta Rada Nadzorcza AD MUSIC SA sktada sie z 5 cztonkdw, powotywanych i
odwotywanych na okres wspdlnej piecio letniej kadencji przez Walne Zgromadzenie, z tym
zastrzezeniem, iz pierwsza Rada Nadzorcza zostanie powotana przez Zatozycieli. Cztonkowie
Rady Nadzorczej wybierajq ze swojego grona Przewodniczgcego i Wiceprzewodniczgcego.

Zgodnie z art. 385 § 3 KSH, na wniosek akcjonariuszy, ktérzy stanowiq, co najmniej 20%
kapitatu zaktadowego wybdr Rady Nadzorczej, powinien by¢é dokonany w  drodze
gtosowania oddzielnymi grupami na najblizszym Walnym Zgromadzeniu. W mysl art. 385 § 5
KSH osoby reprezentujgce na walnym zgromadzeniu te cze$¢ akcji, ktéra przypada z
podziatu ogdlnej liczby reprezentowanych akcji przez liczbe cztonkdw rady, mogg utworzyé
oddzielng grupe celem wyboru jednego cztonka rady, nie biorg jednak udziatu w wyborze
pozostatych cztonkédw. Ponadto zgodnie z art. 385 § 6 KSH mandaty w radzie nadzorczej
nieobsadzone przez odpowiednig grupe akcjonariuszy, utworzong zgodnie z § 5, obsadza sie
w drodze gtosowania, w ktérym uczestniczg wszyscy akcjonariusze, ktérych gtosy nie zostaty
oddane przy wyborze cztonkdédw rady nadzorczej, wybieranych w drodze gtosowania
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oddzielnymi grupami. W tak przeprowadzonym gtosowaniu (art. 385 § 3 i § 6 KSH) kazdej akciji
przystuguje tylko jeden gtos bez przywilejdw lub ograniczen, z uwzglednieniem jednak art. 353
§3 KSH (akcje nieme).

Prawo do zZgdania odpiséw sprawozdan

W mysl art. 395 § 4 KSH na zgdanie akcjonariuszy najpdzniej na 15 dni przed zwyczajnym
walnym zgromadzeniem wydawane sg im odpisy sprawozdania zarzgdu z dziatalnosci spotki i
sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania rady nadzorczej oraz opinii
biegtego rewidenta.

Prawo do ujawnienia stosunku dominaciji

Na podstawie art. 6 § 4 KSH akcjonariuszom przystuguje prawo zgdania na pismie ujawnienia
czy spoétka handlowa bedgca akcjonariuszem w danej spdtce pozostaje w stosunku
dominacji lub zaleznosci, w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4) KSH, wobec innej spdfki lub spotdzielni
bedqgcej je] akcjonariuszem. Mozliwe jest zgdanie ujawnienia posiadanych liczby akcji lub
gtosdw w tym réwniez, jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi
osobami. Odpowiedz na wystosowane zgdanie powinna mie¢ rowniez forme pisemng.

Prawo do udziatu i glosowania w Walnym Zgromadzeniu

W mysl art. 412 § 1 KSH akcjonariuszom przystuguje prawo do uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu oraz wykonywania nda nim prawa gtosu osobiscie bgdZz za pomocg
ustanowionego petnomocnika (forma pisemna lub elekironiczna, w drugiej opcji nie jest
wymagane opatrzenia petnomocnictwa bezpiecznym podpisem elektronicznym). Dla spotki
publicznej skorzystanie akcjonariusza z prawa do uczestniczenia w walnym zgromadzeniu
uwarunkowane jest przez spetnienie wymogodw okreslonych w art. 406! § 1 KSH. Zgodnie z nim
akcjonariusz moze skorzystac z przystugujgcego mu prawa jezeli posiadata akcje spdtki na
koniec dnia rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, ktéry przypada szesnascie dni
przed planowang datg walnego zgromadzenia (tzw. record date- dzien rejestracii
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu). W przypadku wystepowania w spdtce akciji
imiennych i na okaziciela dzien rejestracii jest jednolity dla obu typu papierdw.

Mozliwe jest odmienne gtosowanie z kazdej posiadanej akcji (art. 4113 KSH). Dopuszczalne
jest takze gtosowanie na walnym zgromadzeniu spotki publicznej drogq korespondencyjng o
ile przewiduje to regulamin walnego zgromadzenia (art. 4117 §1 KSH). Regulamin Walnego
Zgromadzenia Emitenta nie przewiduje takiej mozliwosci. Ponadto na mocy art. 4065 § 1 KSH
mozliwy jest udziat w walnym zgromadzaniu przy wykorzystaniu Srodkdw  komunikacii
elektronicznej gdy odpowiednie regulacje znajdujg sie w statucie Emitenta. W szczegdlnosci
obejmowac moze to: 1) transmisie obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym, 2)
dwustronng komunikacje w czasie rzeczywistym, w ramach ktérej akcjonariusze mogqg
wypowiadac sie w toku obrad walnego zgromadzenia, przebywajgc w miejscu innym niz
miejsce obrad walnego zgromadzenia, 3) wykonywanie osobiscie lub przez petnomocnika
prawa gtosu przed lub w toku walnego zgromadzenia. Wazne jest przy tym, ze wedtug art.
4065 § 3 transmisja taka nie narusza obowigzkdédw informacyjnych okre$lonych w przepisach
o ofercie publicznej. Niemniej, na podstawie Statutu Emitenta nie istnieje taka mozliwose.

Z kazdqg akcjqg serii A, B, D i E, Spotki zwigzane jest prawo do wykonywania jednego gtosu na
walnym zgromadzeniu. Natomiast na akcje uprzywilejowane serii C przypadajg 2 gtosy.
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Prawdo do zgdania imiennego zaswiadczenia o uczestnictwie w walnym zgromadzeniu

W celu wykonania prawa uczestnictwa w  walnym zgromadzeniu spdtki  publicznej
uprawniony ze zdematerializowanych akcji na okaziciela moze w mysl art. 4063 § 2 zgtosic
zqdanie, nie wczesniej jednak niz po ogtoszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia i nie
pdziniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu, do podmiotu prowadzgcego rachunki  papierdw  wartosciowych
o wystawienie imiennego zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu.
Zawiera ono informacje na temat miedzy innymi: liczby akcji, ich wartosci nominalnej, rodzaju
i ich kodu, danych podmiotu wystawiajgcego oraz emitenta akcji, danych uprawnionego
z akcji, celu wystawienia zaswiadczenia wraz z datg i miejscem wystawienia. Znajduje sie na
nim ponadto rowniez podpis osoby upowaznionej do wystawienia zaswiadczenia.

Dokument umozliwia sporzqgdzenie przez KDPW wykazu wszystkich uprawnionych do
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu iudostepnienia go spdtce publiczne] przy
wykorzystaniu Srodkdw komunikaciji elektronicznej nie pdziniej jednak niz na tydzieh przed
datg walnego zgromadzenia. Dla akcji na okaziciela majgcych posta¢ dokumentu, prawo
uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spdtki publicznej wymaga ich ztozenia w spdtce
najpdzniej w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzaniu i nie bedg odebrane
przed zakonczeniem tego dnia. Mozliwe jest jednak zastgpienie akcji zaswiadczeniem
potwierdzajgcym ich zdeponowanie u notariusza, w banku lub firmie inwestycyjnej (art. 4063
§ 1 KSH). Ponadto zgodnie z art. 4062, uprawnieni z akcji imiennych i $wiadectw
tymczasowych oraz zastawnicy i uzytkownicy, ktérym przystuguje prawo gtosu, majg prawo
uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki publicznej, jezeli sg wpisani do ksiegi akcyjnej
w dniu rejestracji  uczestnictwa w  walnym zgromadzeniu. Niemniej, zgodnie z
postanowieniami § 12 Statutu Emitenta zastawnik lub uzytkownik akcji nie ma prawa gtosu.

Prawo do zgdania imiennego swiadectwa depozytowego

Na mocy art. 328 § 6 KSH akcjonariuszowi spdtki publicznej posiadajgcemu akcje
zdemateridlizowane  przystuguje rowniez  uprawnienie do imiennego $wiadectwa
depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzgcy rachunek papierdw
wartosciowych zgodnie z przepisami ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Wobec
czego akcjonariuszom bedgcym w posiadaniu zdematerializowanych akcji Emitent nie
przystuguje roszczenie o wydanie dokumentu akcji. W przeciwienstwie do posiadaczy akcji
niezdematerializowanych Spotki, ktérzy takg mozliwosé majg.

Prawo do zwotania i do zgdania zwotania NWZ

Akcjonariusze reprezentujqcy, co najmniej 50% kapitatu zaktadowego lub co najmniej 50%
ogdtu gtosdw w spdtce mogg zwotaé nadzwyczajne walne zgromadzenie (NWZ), na ktérym
wyznaczajg przewodniczgcego tego zgromadzenia (arf. 399 § 3 KSH). Natomiast w
przypadku okreslonym w art. 400 KSH, akcjonariuszowi bgdz akcjonariuszom, ktérzy wspdinie
bqdz samodzielnie posiadajg, co najmniej 5% kapitatu zaktadowego przystuguje prawo do
zqdania zwotania NWZ i umieszczenia okre$lonych spraw w porzgdku jego obrad. Statut
Emitenta nie przewiduje odmiennych postanowieh w tej materi. W mys$l postanowien KSH
jezeli statutu spodtki tak przewiduje mozliwe jest zgdanie zwotania nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia réwniez gdy akcjonariusze reprezentujg mniej niz 5% kapitatu zaktadowego.
Niemniej Statut AD MUSIC nie przewiduje takiej mozliwosci. W mysl art. 400 § 2 KSH zgdanie
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powinno zosta¢ ztozone zarzgdowi na pismie lub w postaci elektronicznej. Jezeli w terminie
dwdch tygodni od dnia przedstawienia Zzgdania zarzgdowi nadzwyczajne walne
zgromadzenie nie zostanie zwotane, sgd rejestrowy moze upowaznié do zwotania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia akcjonariuszy wystepujgcych z tym zgdaniem, przy
czym przewodniczgcy zgromadzenia wyznaczany jest przez sgd na mocy art. 400 § 3 KSH. W
zawiadomieniu o zwotaniu powotuje sie na postanowienie sgdu. Ponadto zgodnie z § 28 ust.
6 Statutu kazdy z zatozycieli ma prawo do samodzielnego zwotania Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia.

Prawo do umieszczenia okreslonych uchwal w WZA

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 5% kapitatu zaktadowego mogqg
zqgda¢ umieszczenia okresSlonych spraw  w  porzgdku obrad najblizszego walnego
zgromadzenia zgodnie z art. 401 § 1 KSH. Przy czym najpdzniej zgdanie powinno zostacé
zgtoszone zarzgdowi w przypadku spdtki publicznej na 21 dni przed dniem zgromadzenia.
Zgdanie powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczgcej proponowanego
punktu porzgdku obrad. Zgdanie moze zostaé ztozone w postaci elektronicznej. Na mocy art.
401 § 2 Zarzad jest obowigzany niezwtocznie, jednak nie pdZniej niz na 18 dni przed
wyznaczonym terminem walnego zgromadzenia, ogtosic zmiany w porzgdku obrad,
wprowadzone na zgdanie akcjonariuszy, przy czym ogtoszenie nastepuje w sposdb wtasciwy
dla zwotania walnego zgromadzenia. Statut Spdtki nie przewiduje odmiennych postanowieh
w tym zakresie.

Prawo do zgloszenia projektdéw uchwat przed WZA

W mysl art. 401 § 4 KSH akcjonariusz lub akcjonariusze spdtki publicznej reprezentujgcy, co
najmniej 5% kapitatu zaktadowego mogg przed terminem walnego zgromadzenia zgtaszaé
spotce na pismie lub przy wykorzystaniu srodkdw komunikaciji elektronicznej projekty uchwat
dotyczgce spraw wprowadzonych do porzgdku obrad walnego zgromadzenia lub spraw,
ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzgdku obrad. Spdtka niezwtocznie ogtasza te
projekty na stronie internetowe;.

Prawo do zgtaszania uchwat w trakcie WZA

Kazdy z akcjonariuszy moze podczas walnego zgromadzenia zgtaszaé projekty uchwat
dotyczqgce spraw wprowadzonych do porzgdku obrad (art. 401 § 5 KSH).

Prawo do przeglgdania listy akcjonariuszy

Akcjonariusz spodtki jest uprawniony do przeglgdana listy akcjonariuszy uprawnionych do
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu w lokalu zarzgdu oraz do zgdania jej odpisu ze
zwrotem kosztow jej sporzgdzania wedtug postanowien art. 407 § 1 KSH. Powinna by¢ ona
udostepniona przez okres trzech dni powszednich przed odbyciem walnego zgromadzenia.
Podpisana przez zarzqgd, zawiera miedzy innymi imie i nazwisko albo firme uprawnionych,
miejsce i zamieszkania lub siedzibe oraz liczbe akcji i gtoséw. Dla spdtki publicznej mozliwe jest
przestanie listy nieodptatnie pocztg elekironiczng zgodnie z art. 407 § 11 KSH.
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Prawo do zgdania odpiséw wnioskéw w sprawach objetych porzqdkiem obrad

Akcjonariusz jest uprawniony do zgdania wydania odpisu wnioskdw w sprawach objetych
porzgdkiem obrad w terminie tygodnia przed walnym zgromadzeniem zgodnie z art. 407 § 2
KSH. Wniosek w tej sprawie nalezy sktada¢ do Zarzgdu Spotki.

Prawo do zgdania sprawdzenia listy obecnosci

Na mocy postanowien art. 410 § 1 KSH, lista obecnosci zawierajgca spis uczestnikdw walnego
zgromadzenia z wymienieniem liczby akcji, ktére kazdy z nich przedstawia, i stuzgcych im
gtoséw, podpisana przez przewodniczgcego walnego zgromadzenia, powinna byc¢
sporzgdzona niezwtocznie po wyborze przewodniczgcego i wytozona podczas obrad tfego
zgromadzenia. Ponadto na wniosek akcjonariuszy posiadajgcych minimalnie 10% kapitatu
zaktadowego reprezentowanego na walnym zgromadzeniu, zgodnie z art. 410 § 2 KSH,
sporzgdzona lista obecnosci uczestnikdw moze byc¢ sprawdzona przez wybrang specjalnie w
tym celu, przynajmniej tréj-osobowq, komisje, do ktoérej, wnioskodawcy maja prawo wyboru
jednego cztonka. Lista zawiera spis uczestnikdw wraz z posiadang liczbqg akcji i gtoséow.

Prawo do zgdania tajnego gtosowania

Co do zasady zgodnie z przepisami KSH gtosowania na walnym zgromadzeniu sq jawne. Przy
tym, jak stanowi art. 420 § 2 KSH, gtosowanie tajne zarzqdza sie w przypadku wybordw oraz
whnioskdw o odwotanie cztonkdw organdw spdtki lub likwidatordw oraz wnioskédw o
pociggniecie do odpowiedzialnosci, jak i w sprawach osobowych. Ponadto nalezy zgodnie z
prawem zarzqgdzi¢ tajne gtosowanie na zgdanie chocby jednego z akcjonariuszy obecnych
lub reprezentowanych na walnym zgromadzeniu. W Statucie Emitenta brak jest odmiennych
uregulowan w tej kwestii.

Prawo do przeglgdania ksiegi protokotéw

Wedtug art. 421 § 3 KSH akcjonariusze mogq przeglgdac ksiege protokotéw, a takze majg
prawo zgdania wydania poswiadczonych przez zarzgd odpisdéw uchwat.

Prawdo do zaskarzania uchwat WZ

Na podstawie art. 422 §1 KSH uchwata podjeta przez walne zgromadzenie, ktéra jest
sprzeczna ze statutem bgdz dobrymi obyczajami i godzgca w interes spdtki albo majgca na
celu pokrzywdzenie akcjonariusza moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko
spotce powddztwa o uchylenie uchwaty. Prawo takie przystuguje w:

1) zarzgdowi, radzie nadzorczej oraz poszczegdlnym cztonkom tych organdw,

2) akcjonariuszowi, ktdéry gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazgdat
zaprotokotowania sprzeciwu; wymog gtosowania nie dotyczy akcjonariusza akciji
niemej,

3) akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w walnym zgromadzeniu,

4) akcjonariuszom, ktdérzy nie byli obecni na walnym zgromadzeniu, jedynie w przypadku
wadliwego zwotania walnego zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie
nieobjetej porzadkiem obrad.
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Dla spoétki publicznej, jak moéwi art. 424 § 2 KSH, termin do wniesienie powddztwa wynosi jeden
miesigc od dnia otrzymania przez akcjonariusza wiadomosci o uchwale nie moze on byé
jednak dtuzszy niz 3 miesigce.

Dodatkowo wymienionym wyzej podmiotom, wedtug art. 425 § 1 KSH przystuguje prawo do
whniesienia przeciwko spdtce powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty sprzecznej z
ustawqg. Powinno by¢ ono wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia jej ogtoszenia, nie
pdzniej jednak niz w terminie roku od dnia powziecia uchwaty. Na mocy art. 424 § 2 KSH w
przypadku spdtki publiczne] termin do wniesienia powddztwa wynosi miesigc od dnia
otrzymania wiadomosci o uchwale, nie pdzniej jednak niz trzy miesigce od dnia powziecia
uchwaty.

Prawo do uzyskania informacji o spéice

W przypadku, gdy jest fo uzasadnione dla oceny sprawy bedqcej przedmiotem obrad
walnego zgromadzenia, Zarzgd zobowigzany jest w terminie dwdch tygodni od dnia
zgtoszenia przez akcjonariusza zgdania do udzielenia mu informacji dotyczgcych spdtki na
mocy art. 428 § 1 i § 5 KSH. Mozne to nastgpic w formie pisemnej poza walnym
zgromadzaniem jezeli uzasadnione jest to waznymi powodami. W przypadku odmowy
udzielenia informacji akcjonariuszowi jezeli zgtosit sprzeciw do protokotu, przystuguje prawo
do ztozenia wniosku do sqgdu rejestrowego w celu zobowigzania zarzgdu do udzielenia
informaciji (art. 429 KSH). Przy czym mozliwa jest odmowa udzielenia informacii, jezeli mogtoby
to wyrzgdzi¢ szkode spdtce, spdtce z nig powigzanej albo spdtce lub spdtdzielni zaleznej, w
szczegdlnosci przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych lub organizacyjnych
przedsiebiorstwa. (art. 428 § 2) KSH.

Na mocy art. 428 § 6 KSH w przypadku zgtoszenia przez akcjonariusza poza walnym
zgromadzeniem wniosku o udzielenie informacji dotyczgcych spdtki, zarzgd moze udzieli¢
akcjonariuszowi informacji na pismie przy uwzglednieniu ograniczen wynikajgcych z przepisu
§ 2. W tym przypadku innym akcjonariuszom przystuguje prawo do ztozenia wniosku do sqgdu
rejestrowego o zobowigzanie spdtki do ogtoszenia takiej informacii. (art. 429 § 2 KSH).

Prawo do wniesienia pozwu w sprawie wyrzgdzonych szkéd przeciwko osobom obcym lub z
organéw Spotki

Gdy spodtka w terminie jednego roku od dnia ujawnienia czynu, powodujgcego szkode, nie
wytoczy powddztwa o jej naprawienie prawo wniesienia pozwu o haprawienie wyrzgdzane;j
spotce szkody przystuguje kazdemu akcjonariuszowi lub osobie, ktérej stuzy inny tytut
uczestnictwa w zyskach lub podziale majgtku (art. 486 § 1 KSH). W takim przypadku oraz w
razie upadtosci spdtki, na mocy art. 487 KSH, osoby obowigzane do naprawienia szkody nie
mogqg powotywad sie na uchwate walnego zgromadzenia udzielajgcq im absolutorium ani
na dokonane przez spodtke zrzeczenie sie roszczeh o odszkodowanie. Przy czym zgodnie z art.
489 KSH powddztwo o odszkodowanie przeciwko cztonkom organdw spotki oraz likwidatorom
wytacza sie wedtug miejsca siedziby spdtki.
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Prawo do przeglgdania dokumentéw zwigzanych z polgczeniem, przeksztalceniem lub
podziatem

Przepisy KSH dostarczajg wspdlnikom prawo do przeglgdania i udostepniania im bezptatnie w
lokalu zarzgdu spoétki dokumentdw zwigzanych z: potgczeniem obu spdtek wymienionych w
art. 505 § 1 KSH, podziatem spdtki wymienionych w art. 540 § 1 KSH i przeksztatceniem
okreslonych w art. 558 i art. 559 § 4. Dodatkowo w przypadku przeksztatcenia mozliwe jest
zqdanie bezptatnego wydania odpisdw tych dokumentdéw (art. 561 § 1).

Powolanie biegtego do spraw szczegdinych

Zgodnie z art. 84 Ustawy o ofercie na wniosek akcjonariusza bqgdz akcjonariuszy, ktorzy
posiadajg co najmniej 5% ogdinej liczby gtosdw walne zgromadzenie moze podjgé uchwate
w sprawie zbadania przez biegtego (rewidenta do spraw szczegdinych), na koszt spotki,
okreSlonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spdtki lub prowadzeniem jej spraw.
Mozliwe jest zgdanie umieszczenia sprawy podjecia takiej uchwaty w porzgdku obrad
najblizszzego walnego zgromadzenia lub zgdanie zwotania w takim celu nadzwyczajnego
walnego zgromadzenia. W przypadku niepodjecia takiej uchwaty albo podjecia jej z
naruszeniem art. 84 ust. 4, w terminie 14 dni od odrzucenia mozliwe jest wystgpienie o sgdowe
wyznaczenie takiego podmiotu przez wnioskodawcdw (art. 85 ust. 1 ustawy o ofercie).

Prawo do przymusowego wykupu akciji

Gdy akcjonariusz spdtki publicznej samodzielnie, wspdinie z podmiotami od niego zaleznymi
lub dominujgcymi bqdz tez bedgcymi stronami porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1
pkt. 5 ustawy o ofercie osiggnat lub przekroczyt prog 90% ogdlnej liczby gtoséw w tej spdtce
posiada on prawo do zgdania od pozostatych akcjonariuszy, w terminie 3 miesiecy od
osiggniecia lub przekroczenia wymienionego progu, sprzedazy wszystkich posiadanych przez
nich akcji na mocy art. 82 ust. 1 Ustawy o Ofercie.

Prawo do zgdania przymusowego odkupu akcji

Mozliwe jest pisemne zgdanie akcjonariusza spodtki publicznej odkupienia od niego pakietu
akcji przez innego akcjonariusza, ktéry osiggnagt lub przekroczyt 90% ogdlnej liczby gtosdow w
tej spdtce. Wniosek taki powinien zostaé ztozony w terminie 3 miesiecy od dnia, w ktérym
nastgpito osiggniecie lub przekroczenie wymaganego progu (art. 83 ust. 1 i 2 Ustawy o
ofercie). Odpowiedzie¢ na zqgdanie zobowigzani sq ztozy¢ solidarnie akcjonariusz, ktory
osiggnat lub przekroczyt 90 % ogdinej liczby gtosdw, jak rowniez podmioty wobec niego
zalezne i dominujgce, w terminie 30 dni od dnia jego zgtoszenia. Zgodnie z ust. 2 dotyczy o
réwniez kazdej ze stron porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt. 5 ustawy o ofercie,
o ile cztonkowie tego porozumienia posiadajg wspdlinie, wraz z podmiotami dominujgcymi i
zaleznymi, co najmniej 90 % ogdlnej liczby gtoséw.

4.6 Okreslenie podstawowych zasad polityki Emitenta, co do wyptaty dywidendy w
przysztosci

Na mocy art. 395 § 11 2 KSH zwyczajne walne zgromadzenie akcjonariuszy, ktére podejmie
uchwate w sprawie podziatu zysku lub pokryciu straty powinno odby¢ sie w terminie 6
miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego. Polityka Spdtki w tym zakresie uregulowana
bedzie takze przepisami zawartymi w regulacjach GPW oraz KDPW. W uchwale walnego
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zgromadzenia spdétki publicznej poza kwotqg przyznanej dywidendy, ustalony jest réwniez
dzieh dywidendy oraz termin jej wyptaty. Szerzej wymienione uregulowania zostaty opisane w
pkt. 4.5 dotyczgcym prawa do udziatu w podziale wypracowanego zysku (dywidenda).

Emitent z uwagi na fakt, iz w pierwszym rok obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2010,
wypracowana zostata strata, do dnia sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego nie wyptacit
dywidendy.

Decyzie o podzale zysku implikowane bedg notowanymi w najblizszych latach
mozliwosciami inwestycyjnymi oraz zapotrzebowaniem spoétki na $rodki finansowe. W
przypadku wypracowania wysokich wynikdw finansowych mozliwa jest dystrybucja czesci z
nich w formie dywidendy. Niemniej na dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego
Zarzgd Emitenta bedzie rekomendowat niewyptacanie dywidendy w przeciggu najblizszych 2
lat celem kontynuowania dalszego rozwoju Spdiki.

4.7 Informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem i
obrotem instrumentami finansowymi objetych Dokumentem Informacyjnym, w tym
wskazanie ptatnika podatku

Prezentowany w kolejnych podpunktach opis najwazniejszych przepiséw podatkowych
majgcych zastosowanie w przypadku posiadaczy papierdw wartoSciowych objetych
Dokumentem Informacyjnym nie powinien by¢ traktowany w kategoriach wyczerpujgcego
streszczenia. Celem pozyskania szczegdtowych informacji o biezgcym stanie prawnym
opodatkowania papieréw wartosciowych zalecany jest kontakt z licencjonowanym doradcg
podatkowym.

4.7.1 Platnik i jego odpowiedzialnosé

W przypadku, gdy osoby prawne i jednostki organizacyjne niemajgce osobowosci prawnej
bqdz osoby fizyczne bedgce przedsiebiorcami dokonujg wyptat naleznosci z tytutdw odsetek
oraz dywidend jak i innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majgcych
siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej sg oni zobowigzani na mocy art. 26
ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od osdéb prawnych, jako ptatnicy pobiera¢ w dniu
dokonania wyptaty, zryczattowany podatek dochodowy od tych wyptat. Przekazanie
pobranej kwoty podatku nastepuje w terminie do 7 dnia miesigca nastepujgcego po
miesigcu pobrania podatku, na rachunek urzedu skarbowego, ktdry kierowany jest przez
naczelnika wtasciwego dla miejsca siedziby podatnika (art. 26 ust. 3). Podatnikom natomiast
przesytana jest informacja o wysokosci pobranego podatku. Niewywigzanie sie z cigzgcych
na ptatniku obowigzkdw implikuje kary przewidzione w ustawie ordynacji podatkowe;.
Zgodnie z art. 30 § 11 3 ptatnik, ktdry nie wykonat wyszczegdlnionych wyzej obowigzkéw tzn.
obliczenia, pobrania i wptacenia urzedowi skarbowemu podatku odpowiada catym swoim
majgtkiem za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony. Za art. 30 § 5
wymienione przepisy nie majg zastosowania, jezeli odrebne przepisy stanowiqg inaczej lub
podatek nie zostat pobrany z winy podatnika, organ podatkowy wydaje wiedy decyzje o
odpowiedzialnosci podatnika.
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4.7.2 Opodatkowanie dochodu uzyskanego z dywidendy przez podatnikéw krajowych

Osoby prawne

W mysl art. 26 ust. 1 ustawy o podatku dochodowym od osdéb prawnych osoby prawne i
jednostki organizacyjne niemajgce osobowosci prawnej oraz bedgce przedsiebiorcami
osoby fizyczne, majqcy siedzibe lub zarzgd na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktdrzy
dokonujg wyptat naleznosci z tytutu dywidend oraz innych przychoddw z tytutu udziatu w
zyskach sq zobowigzane, jako ptatnicy, pobiera¢ w dniu dokonania wyptaty, zryczattowany
podatek dochodowy od tych wyptat, ktéry zgodnie z art. 22 ust. 1 Ustawy o podatku
dochodowym od oséb prawnych wynosi 19%. Przekazanie pobranego podatku na rachunek
wtasciwego urzedu skarbowego nastepuje w terminie do 7 dnia miesigca nastepujgcego po
miesigcu poboru. Mozliwe jest zastosowanie innej stawki podatkowej, ktéra wynika z
podpisanych umdéw o unikaniu podwdjnego opodatkowania albo catkowite niepobranie
podatku zgodnie z takg umowq. MozZliwe jest to jednak jedynie pod warunkiem przekazani
przez podatnika certyfikatu rezydencji, ktéry stanowi wystarczajgcy dowdd dokumentowania
miejsca siedziby podatnika dla celow podatkowych. Wedtug art. 22 ust. 4 zwolnienie od
omawianego wyzej podatku dochodowego jest mozliwe w przypadku, gdy spetnione zostaty
tgcznie nastepujgce warunki:

1) wyptacajgcym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych jest spdtka bedgca podatnikiem podatku dochodowego, majgca siedzibe
lub zarzgd na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

2) uzyskujgcym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w
zyskach oséb prawnych, o ktérych mowa w pkt. 1, jest spdtka podlegajgca w
Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim
Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezgcym do Europejskiego Obszaru
Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich
dochodoéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

3) spoétka, o ktérej mowa w pkt. 2, posiada bezposrednio nie mniej niz 10 % udziatéw
(akciji) w kapitale spdtki, o ktdrej mowa w pkt. 1, nieprzerwanie przez okres 2 lat.

4) spoétka, o ktérej mowa w pkt. 2, nie korzysta ze zwolnienia z opodatkowania
podatkiem dochodowym od catosci swoich dochoddw, bez wzgledu na zrédto ich
osiggania.

Przy czym zgodnie z art. 22 ust. 4b. zwolnienie, o ktérym mowa wczesniej ma rowniez
zastosowanie w przypadku, gdy okres 2 lat nieprzerwanego posiadania udziatdéw (akcji), w
wysokosci 10%, przez spdtke uzyskujgcq dochody (przychody) z tytutu udziatu w zysku osoby
prawnej majgcej siedzibe lub zarzqgd na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa po dniu
uzyskania tych dochoddw (przychoddw). W przypadku niedotrzymania warunku posiadania
udziatow (akciji) spdtka uzyskujgca dochdd jest obowigzana do zaptaty podatku, wraz z
odsetkami za zwtoke, od dochoddw (przychoddw) okreslonych w art. 22 ust. 1 w wysokosci
19 % dochoddéw (przychoddw) do 20 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym
utracita prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza sie od nastepnego dnia po dniu, w ktérym po
raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia.
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Osoby fizyczne

Od dochoddw z dywidend i innych przychoddw z tytutu udziatu w zyskach osdb prawnych,
zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt. 4 ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych pobierany
jest zryczattowany 19% podatek dochodowy. Uzyskany dochdd bqdz przychdd, o ktérym
mowa powyzej nie tqczy sie przy tym z dochodami opodatkowanymi na zasadach
okredlonych w art. 27 ustawy. Jak zapisano w art. 30a ust. 6 podstawg do obliczenia
zryczattowanego podatku jest catkowita kwota przychody bez pomniejszania go o koszty
uzyskania. Niejednoznacznos¢ wystepuje w kwestii okreslenia ptatnika podatku od dywidend.
W Swietle § 110 ust. 1 pkt. 1 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW za ptatnika podatku
uwaza sie uczestnika bezposredniego. W zwigzku z tym Emitent stawia w takim przypadku do
dyspozyciji KDPW kwote brutto. Znajduje to uzasadnienie w stanowisku Ministerstwa Finansow
zawartym w pisSmie Nr PB5/RB-033-34-189/02 skierowanym do KDPW z 2002 roku, w ktérym w
sposdb jednoznaczny za ptatnika uwaza sie podmioty uprawnione na podstawie odrebnych
przepisdw do prowadzenia rachunkdw papierdw wartosciowych f1j. przyktadowo biura
maklerskie prowadzgce rachunki podatnikdw. Aktualno$¢ prezentowanego stanowisko
potwierdzona zostata dwukrotnie w roku 2004 pismem z dnia 22 stycznia o Nr PB5/RM-068-16-
57/04 oraz w roku 2007 pismem z dnia 4 lipca o Nr DD3-066-60/RM/07/MB7-1274.

4.7.3 Opodatkowanie dochodu uzyskanego przez krajowych podatnikéw z wzrostu
wartosci akgcji

Osoby fizyczne

Podatek w wysokosci 19% uzyskanego dochodu, zgodnie z art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku
dochodowym od osbéb fizycznych, pobierany jest takze od dochoddéw uzyskanych z
odptatnego zbycia papieréw wartosciowych lub pochodnych instrumentdw finansowych,
jak réwniez z redlizacji praw z nich wynikajgcych oraz z odptatnego zbycia udziatéw w
spoétkach majgcych osobowos$¢ prawng oraz z tytutu objecia udziatdw (akcji) w spdtkach
majgcych osobowosé¢ prawng albo wktaddédw w spdtdzielniach w zamian za wktad
niepieniezny w postaci innej niz przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana czes$¢. Zgodnie z
ust. 6 po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w zeznaniu podatkowym,
o ktérym mowa w art. 45 ust. 1a pkt. 1, wykaza¢ dochody, o ktérych mowa powyzej, w tym
takze dochody, o ktérych mowa w art. 24 ust. 14, oraz obliczy¢ nalezny od nich podatek
dochodowy. Przy czym w mysl ust. 2 powyzej wspomnianym dochodem jest osiggnieta w
roku podatkowym:
1) rdéznica miedzy sumg przychoddw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia papieréw
wartosciowych a kosztami uzyskania przychoddw, okreslonymi na podstawie art. 22
ust. 1f lub ust. 1g, lub art. 23 ust. T pkt. 38, z zastrzezeniem art. 24 ust. 131 14,
2) réznica miedzy sumq przychoddéw uzyskanych z realizacji praw wynikajgcych z
papierdw wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt. 1 lit. b ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, a kosztami uzyskania przychoddw,
okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt. 38 a,
3) réznica miedzy sumg przychoddw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia
pochodnych instrumentdw finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikajgcych a
kosztami uzyskania przychoddw, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt. 38a,

Dokument Informacyjny AD MUSIC S.A. Strona 61z 198



TRHR Tmusic

4) rdznica miedzy sumg przychoddw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia udziatéw w
spbétkach  majgcych  osobowos$E prawng a  kosztami  uzyskania przychoddw,
okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub art. 23 ust. 1 pkt. 38,

5) réznica pomiedzy wartoscig nominalng objetych udziatéw (akcji) w spdtkach
majgcych osobowos¢ prawng albo wktaddéw w spdtdzielniach w zamian za wktad
niepieniezny w innej postaci niz przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana czesé¢ a
kosztami uzyskania przychoddw okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1e.

Omowiony wczedniej dochdd nie podlega tgczeniu sie z dochodami opodatkowanymi
zgodnie z zasadami ogdlnymi (art. 30b ust. 5). Wyszczegdlnionych przepisdw nie stosuje sie
réwniez, na moc ust. 4, do odptatnego zbycia papieréw wartosciowych i pochodnych
instrumentéw finansowych oraz realizacja praw z nich wynikajgcych nastepuje w przypadku
wykonywaniu tych czynnos$ci w ramach dziatalnosci gospodarcze;.

Wyzek wymieniony przepisy stosuje sie z uwzglednieniem ust. 3 w mysl, ktérego po uzyskaniu
od podatnika certyfikatu rezydencii, stanowigcego dokument dla celéw podatkowych
potwierdzajgcy miejsce zamieszkania poza terytorium Rzeczypospolitej polskiej mozliwe jest
zastosowanie stawki podatkowej wynikajgcej z wtasciwe] umowy o unikaniu podwdjnego
opodatkowania albo niezaptacenia podatku zgodnie z takg umowaq. Ptatnikiem podatku jest
sam podartnik.

W mysl postanowienie art. 45 ust. 1 ustawy o podatku dochodowym od osbéb fizycznych
podatnicy sqg obowigzani sktada¢ urzedom skarbowym zeznanie, wedtug ustalonego wzoru,
o wysokosci osiggnietego dochodu (poniesionegj straty) w roku podatkowym, w terminie do
dnia 30 kwietnia roku nastepujgcego po roku podatkowym.

Osoby prawne

W przypadku przychoddw osigganych z tytuty sprzedazy akcji lub udziatdéw podstawqg
opodatkowania jest dochdd stanowigcy rdéznice pomiedzy przychodami a kosztami
uzyskania. Zgodnie z art. 16 ust. 1 pkt. 8 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych
wydatki na objecie lub nabycie udziatdéw albo wktaddw w spdtdzielni, udziatdw albo akcji w
spoétce oraz innych papierdw wartosciowych, a takze wydatki na nabycie tytutdw
uczestnictwa lub jednostek uczestnictwa w funduszach kapitatowych nie stanowiq kosztéw
uzyskania przychodu w momencie ich poniesienia. Tym niemniej wydatki takie sq kosztem
uzyskania przychodu w momencie odptatnego zbycia tych wktaddw, udziatdw, akcji oraz
innych papierdw wartosciowych, w tym z tytutu wykupu przez emitenta papierdw
wartoéciowych, a takze z odkupienia tytutdw uczestnictwa lub jednostek uczestnictwa w
funduszach kapitatowych albo umorzenia jednostek uczestnictwa, tytutdw uczestnictwa oraz
certyfikatéw inwestycyjnych w funduszach kapitatowych.

Od podstawy opodatkowania zgodnie z art. 19 ust. 1 pobierany jest 19% podatek. Omawiany
powyzej dochdd tgczy sie z innymi uzyskiwanymi dochodami i podlega ogdlnym zasadom
opodatkowania.

Implikuje to, iz zgodnie z art. 25 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, osoby
prawne uzyskujgce wspomniany wyzej dochdd zobowigzani sg wptacaé na rachunek
wtasciwego urzedu skarbowego zaliczki miesieczne w  wysokosci  réznicy pomiedzy
podatkiem naleznym od dochodu osiggnietego od poczatku roku podatkowego a sumg
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zaliczek zaptaconych za poprzednie miesigce danego roku. Ponadto ich obowigzkiem jest
réwniez wykazanie uzyskanego ze sprzedazy dochodu w miesiecznej deklaracji podatkowe;,
wedtug ustalonego wzoru, w wysokoséci dochodu lub straty, osiggnietych od poczgtku roku
podatkowego. Mozliwy jest rdwniez wybdr uproszczonego sposobu deklarowania dochodu
sposdb okreslony w art. 25 ust. 61 7.

Mozliwe jest przy tym zastosowanie innej niz 19% stawki lub niepobranie podatku na mocy
podpisanych umdéw o unikaniu podwdjnego opodatkowania w przypadku, gdy podatnik
przedstawi ptatnikowi wydany przez wtasciwy, zagraniczny organ administracji podatkowej
certyfikat rezydencji potwierdzajgcy miejsce siedziby podatnika dla celdéw podatkowych (art.
26 ust. 1 Ustaw o podatku dochodowym od osdb prawnych).

4.7.4 Opodatkowanie dochodéw uvzyskiwanych przez podmioty zagraniczne z tytutu
dywidendy oraz wzrostu cen akcji

Co do zasady dochody z tytutu wyptaty dywidendy lub innych udziatdw w zyskach osdb
prawnych uzyskiwane przez podmioty zagraniczne na terytorium Rzeczypospolitej Polskigj
podlegajg opodatkowaniu (podatkiem u zrédta) w wysokosci 19% w mysl odpowiednio:

1) art. 3 ust. 2a Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, jezeli nie majg one
miejsca zamieszkania na ferytorium Rzeczypospolitej Polskiej, podlegajg obowigzkowi
podatkowemu tylko od dochoddw (przychoddw) osigganych na terytorium
Rzeczypospolite] Polskiej (ograniczony obowigzek podatkowy).

2) art. 3 ust. 2 ustawy o podatku dochodowym od osdéb prawnych, 2. Podatnicy, jezeli
nie majg na terytorium Rzeczypospolite] Polskiej siedziby lub zarzgdu, podlegajg
obowigzkowi podatkowemu tylko od dochoddw, ktdre osiggajg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.

Obowigzek pobrania podatku spoczywa na podmiocie wyptacajgcym dywidende lub inny
udziat w zyskach. Mozliwa jest przy tym modyfikacja wymienionych wyzej zasad na mocy
podpisanych umdéw o unikaniu podwdjnego opodatkowania pomiedzy Polskg a krajem,
gdzie swojq siedzibe bqdz siedzibe zarzgdu posiada osoba prawny lub miejsce zamieszkania
osoba fizyczna. Majg one, bowiem na mocy miedzy innymi art. 91 Konstytucji zastosowanie
przed postanowieniami wynikajgcymi z przywotanych powyzej ustaw.

Tym niemniej réwniez w ustawach o podatku dochodowym od oséb fizycznych lub prawnych
zawarte sq przepisy wytqczajgce ich zastosowanie odpowiednio w art. 30a ust. 2 ustawy o
podatku dochodowym od oséb fizycznych oraz art. 26 ust.1 ustawy o podatku dochodowym
od oséb prawnych. Zgodnie z pierwszym z nich przepisy ustawy stosuje sie z uwzglednieniem
umow o unikaniu podwdjnego opodatkowania, ktérych strong jest Rzeczpospolita Polska.
Wymagane jest jednak do tego przedstawienie przez podatnika certyfikatu rezydencii.
Certyfikat potwierdzajgcy miejsce siedziby dla celdéw podatkowych wydany wtasciwy organ
administracji podatkowej panstwa miejsca siedziby podatnika wymagany jest rowniez w
przypadku osdéb prawnych. Umowy o unikanie podwdjnego opodatkowania obejmujg
réwniez dochody uzyskiwane przez osoby fizyczne i prawne z odptatnego zbycia papierdw
warto$ciowych. W takim przypadku, jezeli umowa tak stanowi dochody sg zwolnione z
pobieranego podatku u zrédta.
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4.7.5 Podatek od spadkéw i darowizn

Zgodnie z art. 1 ust. 1 Ustawy o podatku od spadkdw i darowizn, opodatkowaniu podlega
nabycie przez osoby fizyczne praw majgtkowych w tym zgodnie z doktryng réwniez praw
zwigzanych z papierami wartosciowymi w przypadku miedzy innymi: dziedziczenia, zapisu,
darowizny, zasiedzenia czy zachowku. Obowigzek powstaje w przypadku, jezeli nabyte
prawa majgtkowe wykonywane bedqg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub wedtug art.
2 Ustawy o podatku od spadkdw i darowizn, jezeli w chwili otwarcia spadku lub zawarcia
umowy darowizny nabywca byt obywatelem polskim bqdz tez miat miejsce statego pobytu
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Obowigzek podatkowy spoczywa przy tym na nabywcy a wysokos¢ opodatkowania
uzalezniona jest od grupy podatkowej, do ktdrej jest on zaliczany. Zréznicowanie uzaleznione
jest od stopnia i rodzaju osobistych stosunkdw pomiedzy nabywcqg a dawcq prawa w tym w
szczegdblnosci rodzaju powinowactwa, w kontekécie prawnym bqgdz pokrewienstwa w
kontekscie prawno-biologicznym ( art. 14 ustawy o podatku od spadkdw i darowizn).

W mysl art. 4a ust. 1 przywotanej ustawy zwalnia sie od podatku nabycie wtasnosci rzeczy lub
praw majgtkowych przez matzonka, zstepnych, wstepnych, pasierba, rodzehstwo, ojczyma i
macoche przy dopetnieniu przez nich okreslonych w przywotanym artykule obowigzkdw.

4.7.6 Podatek od czynnosci cywilno prawnych (PCC)

W przypadku umowy sprzedazy obowigzek podatkowy zgodnie z art. 4 pkt. 1 Ustawy o
podatku od czynnosci cywilnoprawnych cigzy na kupujgcym. Co do zasady stawka
opodatkowania w umowie sprzedazy innych prawa majgtkowych niewymienionych w
ustawie, do ktdrych zalicza sie réwniez instrumenty finansowe wynosi 1% od wartosci rynkowej
(art. 7 ust. 1 pkt. 1 lit. b). Ze wzgledu na zwolnienia nie jest jednak obowigzkiem
bezwzglednym zaptata podatku przy kazdorazowej sprzedazy tych instrumentéw. Bowiem w
mys$l art. 9 ust. 9 Ustawy o podatku od czynnosci zwolnieniu podlega sprzedaz praw
majatkowych, bedgcych instrumentami finansowymi:

a) krajowym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym,

b) dokonywang za posrednictwem firm inwestycyjnych Iub zagranicznych firm
inwestycyjnych,

c) dokonywang w ramach obrotu zorganizowanego,

d) dokonywang poza obrofem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz
zagraniczne firmy inwestycyjne, jezeli prawa te zostaty nabyte przez te firmy w
ramach obrotu zorganizowanego w rozumieniu przepisdw ustawy o obrocie.

Do obrotu zorganizowanego na mocy definicji zawartej w art. 3 pkt. 9 ustawy o obrocie
zalicza sie réwniez alternatywny system obrotu. Wobec tego wprowadzane na mocy
niniejszego dokumentu papiery warto$ciowe zwolnione sq z opodatkowania. W innych
przypadkach tzn. gdy cakcje wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu bedg
Zbywane bez posrednictwa firmy inwestycyjnej transakcja taka bedzie opodatkowana
stawkg w wysokosci 1%. Zgodnie z art. 10 ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych
podatnicy sg zobowigzani obliczy¢ oraz wptaci¢ podatek w terminie 14 dni od dnia
powstania obowigzku podatkowego oraz ztozyé deklaracje w sprawie podatku wedtug
ustalonego wzoru.
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5 Dane o Emitencie

5.1 Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres Emitenta wraz z numerami
telekomunikacyjnymi (telefon, telefaks, adres poczty elektronicznej i adres gidéwnej
strony internetowej), identyfikatorem wedtug wiasciwej klasyfikacji statystycznej oraz
numerem wedlug wlasciwej identyfikacji podatkowej

Tabela 5.1 Podstawowe dane Emitenta

Firma Emitenta: AD MUSIC S.A.
Forma prawna: ' Spdtka Akcyjna
Kraj Siedziby: Polska
Adres Siedziby: ul. Cedrowa 34, 04-533 Warszawa
Telefon: (22) 51713 80
Telefaks: (22) 51713 71
Adres Poczty Elektronicznej: biuro@ad-music.pl
Adres Internetowy: www.ad-music.pl
Sad Rejonowy Dla Miasta Stotecznego
Sad rejestrowy Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgqdowego
Numer KRS: 0000358773
Data rejestracji w KRS 16.06.2010
Numer Ewidenciji Statystycznej (REGON): 142446421
Numer Ewidenciji Podatkowej (NIP): 9522090656
Uprawnienia do reprezentacji Leszek Jastrzebski- Prezes Zarzgdu

Irédto: Emitent
5.2 Data utworzenia oraz wskazanie czasu tfrwania Emitenta w przypadku jego oznaczenia

Zgodnie z postanowieniami § 4 Statutu Emitenta czas jego trwania jest nieograniczony.

5.3 Wskazanie przepisow prawa, na podstawie ktérych zostat utworzony Emitent

Emitent zostat utworzony oraz dziata zgodnie z przepisami prawa polskiego, w szczegdlnosci
na podstawie ustawy kodeks spdtek handlowych (KSH). Podstawq prawng utworzenia
Emitenta jest akt zawigzania Spoétki zawarty w dniu 14 maja 2010 roku (Repertorium A Nr
2743/2010). Na mocy postanowienia Sgdu Rejonowego dla miasta stotecznego Warszawy w
Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego z dnia 16 czerwca 2010
rok nastgpita rejestracja AD MUSIC w Krajowym Rejestrze Sgdowym.

5.4 Wskazanie sgdu, ktéry wydal postanowienie o wpisie do wlasciwego rejestru, a w
przypadku gdy Emitent jest podmiotem, ktérego utworzenie wymagato uzyskania
zezwolenia - przedmiot i numer zezwolenia, ze wskazaniem organu, kiéry je wydat

AD MUSIC SA zostata wpisana do rejestru pod numerem KRS 0000358773 na mocy
postanowienia Sqgdu Rejonowego dla M. ST. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego z dnia 16 czerwca 2010 roku.
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5.5  Krétki opis historii Emitenta

Historia

Historia rozwoju Emitenta siega 2003 roku, kiedy dziatalno$¢ zwigzang z wydawaniem tytutu
muzycznego Teraz Rock rozpoczeta spdtka cywilna Orange Media, w ktérej do grona
wspdlnikdw, w momencie wniesienia przedsiebiorstwa aportem do Emitenta, nalezaty osoby
stanowigce do dzi§ kluczowy zasdb ludzki decydujgcy o tworzeniu najbardziej
rozpoznawalnego pisma rockowego w Polsce. Sg to przede wszystkim udziatowcy
mniejszosciowi, redaktorzy Wiestaw Weiss oraz Wiestaw Kroélikowski, ktorzy w latach 1991-2002
zwigzani byli z bezpos$rednim poprzednikiem Teraz Rock, magazynem muzycznym Tylko Rock.

Wieloletnia obecnos¢ tytutu na rynku pozwolita na wypracowanie przez magazyn okreslonej
renomy wérdd swoich czytelnikdw, przede wszystkim fandédw muzyki rockowej. Drzieki
rozpoznawalnosci marki Teraz Rock praktycznie od samego poczagtku funkcjonowania
Orange Media s.c. osiggata z tytutu jego wydawania stabilne wyniki finansowe, nawet w
okresach spowolnienia gospodarczego orcaz w okresie spadkdéw naktaddw i sprzedazy
notowanych na rynku prasy papierowej. Dodatnie wyniki dziatalnosci wypracowane zostaty
bez znaczgcej redukcji zespotu redakcyjnego, ktéry jest najwaziniejszym zasobem
decydujgcym o sukcesie na konkurencyjnym rynku wydawniczym.

W roku 2008 do portfolio produktdéw wtgczony zostat powigzany z gtdwnym tytutem
kwartalnik Teraz Rock Kolekcja, traktujgcy w catosci o najwiekszych zespotach muzycznych w
historii, ktérego $redni naktad w latach 2008-2010 ksztattowat sie na poziomie 16,3 tys.
egzemplarzy.

W celu dalszego rozwoju Spdtki w ramach przyjetej strategii rozwoju, zaktadajgcej miedzy
innymi rozpoczecie procesdw konsolidacyjnych w branzy prasowej i muzycznej, konieczne
byto przeksztatcenie sposobu jej funkcjonowania. W konsekwencji tych zatozen, w dniu 14
maja 2010 roku zawigzana zostata Spdtka Akcyjna AD MUSIC. W ramach emisji akcji serii C,
dokonane] na podstawie Uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z 8
pazdziernika 2010 roku, w zamian za wktad niepieniezny (aport) w postaci przedsiebiorstwa
spotki cywilnej Orange Media s.c. do akcjonariatu Emitenta weszli Panowie Wiestaw Weiss i
Wiestaw Krolikowski. Z dniem 30.11.2010 r. uchwatg wspdlnikdw Orange Media s.c. zostata
rozwigzana.

Na poczgtku 2011 roku AD MUSIC SA dokonata emisji akcji serii D, ktéra zostata objeta i w
petni optacona przez obecnego prezesa zarzgdu i jednego z zatozycieli Pana Leszka
Jastrzebskiego. W dniu 12 maja 2011 Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto
uchwate w sprawie emisji akcji serii E celem sfinansowaniu przejecia popularnego magazynu
W segmencie pism o tematyce gier na konsole — PSX Extreme — wraz z rozbudowanym wokot
tytutu portalem internetowym. Akwizycja magazynu jest jednym z pierwszych plandw
wdrozonych do realizacji w zakresie przyjetej strategii rozwoju Emitenta na polu konsolidagiji
branzy czasopism.
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Tabela 5.2 Wykaz najwazniejszych wydarzeh w historii Emitenta.

wrzesien 1991

5 listopada 1999

27 stycznia 2003

4 czerwca 2008

14 maja 2010

16 czerwca 2010

8 pazdziernika 2010

pazdziernik 2010
18 pazdziernika
2010

8 listopada 2010

31 stycznia 2011

7 kwietnia 2011

7 kwietnia 2011

15 kwietnia 2011

12 maja 2011

14 listopada 2011

Irédto: Emitent

Dokument Informacyjny AD MUSIC S.A.

Stworzenie przez znanych z Magazynu Muzycznego dziennikarzy czasopisma Tylko
Rock.

Zawarcie umowy Orange Media s.c.

Rejestracja przez Sgd Okregowy w Warszawie VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy
tytutu prasowego Teraz Rock na podstawie postanowienia: sygn. akt. VII Ns Rej Pr
130/03.

Rejestracja przez Sgd Okregowy w Warszawie- Praga lll Wydziat tytutu prasowego
Teraz Rock Kolekcja na podstawie postanowienia: sygn. akt. lll Ns Rej Pr 435/08.
Zawigzanie spotki AD MUSIC SA przez Matgorzate Jastrzebskq, ktéra zostata
wybrana do sktadu Rady Nadzorczej (Przewodniczgca) oraz Leszka
Jastrzebskiego, ktéry zostat mianowany na stanowisko Prezesa Zarzqgdu
(Repertorium A Nr 2743/2010).

Postanowienie Sgdu Rejonowego dla Miasta Stotecznego Warszawy w
Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgqdowego w sprawie
rejestracji w KRS pod numerem 0000358773.

Na mocy Uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
AD MUSIC SA (Repertorium A nr 5687/2010) dokonanie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego z kwoty 100 tys. zt (stownie: sto tysiecy ztotych) do kwoty 2,2 min zt
fo jest o kwote 2,1 min zt w drodze emisji akcji serii C, pokrytych wktadem
niepienieznym (aportem) przez dotychczasowych wspdlinikdw spdtki cywilnej
Orange Media w postaci stanowigcego ich wspdtwtasno$¢ przedsiebiorstwa
dziatajgcego pod firmg Orange Media spdtka cywilna. W wyniku emisji do
akcjonariatu wtgczono: Pana Wiestawa Weissa (redaktor naczelny) oraz Pana
Wiestawa Krdlikowskiego (z-ca red. naczelnego).

Rozpoczecie faktycznej dziatalnosci wydawniczej przez AD MUSIC SA

Wpis do rejestru czasopism AD MUSIC jako nowego wydawcy miesiecznika Teraz
Rock i kwartalnika Teraz Rock Kolekcja

Postanowienie Sqdu Rejonowego dla Miasta Stotecznego Warszawy w
Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego o wpisie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akciji serii C.

Na mocy Uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
AD MUSIC SA (Repertorium A nr 503/2011) podwyzszenie kapitatu zaktadowego z
kwoty 2,2 min zt do kwoty 2,3 min zt fo jest o kwote 100 tys. zt w drodze emisji akcji
serii D, objetej przez obecnego prezesa zarzgdu, Pana Leszka Jastrzebskiego.
Postanowienie Sgdu Rejonowego dla Miasta Stotecznego Warszawy w
Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego o wpisie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii D.

Przejecie sklepu internetowego pod adresem Rockshop.pl po cenie utworzenia
od dotychczasowego wtasciciela wraz z jego whniesienie w struktury Emitenta.
Rozpoczecie procesu konsolidacji branzy czasopism przez podpisanie umowy
przedwstepnej nabycia PSX Exfreme.

Emisja akcji serii E na mocy Uchwaty nr 3 ZWZ AD MUSIC SA (Repertorium A nr
2490/2011).

Postanowienie Sqdu Rejonowego dla Miasta Stotecznego Warszawy w

Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego o wpisie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akciji serii E.
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5.6 Okreslenie rodzajéw i wartosci kapitatléw (funduszy) wtasnych Emitenta oraz zasad ich
tworzenia

Kapitat zaktadowy spdtki akecyjnej w mysl art. 308 KSH wynosi co najmniej 100 tys. zt. Zgodnie z
postanowieniami Statutu Emitenta, Spotka tworzy:

kapitat zaktadowy,
kapitat zapasowy,
kapitat rezerwowy,
inne kapitaty.

>obd -

Na dzieh sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego kapitat zaktadowy (podstawowy),
zgodnie z postanowieniem § 10 Statutu Emitenta, wynosi 2.975.000 zt (stownie: dwa miliony
dziewiecéset siedemdziesigt piec tysiecy) i dzieli sie na 29.750.000 akcji (stownie: dwadziescia
dziewie¢ miliondw siedemset piecdziesigt tysiecy) obejmujgcych:

1. 300.000 (stownie: trzysta tysiecy) akcji zwyktych, na okaziciela serii A o wartosci
nominalnej 0,10 zt (stownie: zero ztotych dziesie¢ groszy) kazda,

2. 700.000 (stownie: siedemset tysiecy) akcji zwyktych, na okaziciela serii B o wartosci
nominalnej 0,10 zt (stownie: zero ztotych dziesie¢ groszy) kazda,

3. 21.000.000 (stownie: dwadziescia jeden milionéw) akcji uprzywilejowanych, imiennych
serii C o warto$ci nominalnej 0,10 zt (stownie: zero ztotych dziesie¢ groszy) kazda,

4. 1.000.000 (stownie: jeden milion) akcji zwyktych, na okaziciela seri D o wartosci
nominalnej 0,10 zt (stownie: zero ztotych dziesie¢ groszy) kazda,

5. 6.750.000 (stownie: sze$§¢ miliondw siedemset piecdziesigt tysiecy) akcji zwyktych, na
okaziciela serii E o wartoéci nominalnej 0,10 zt (stownie: zero ztotych dziesie¢ groszy)
kazda.

Wykazywana w bilansie wysoko$¢ kapitatu zaktadowego réwna jest iloczynowi liczby oraz
warto$ci nominalnej objetych i zarejestrowanych akgciji.

Prawnie wymagang sktadowq kapitatdw wtasnych Emitenta jest rowniez kapitat zapasowy.
Zgodnie z postanowieniami art. 396 KSH § 1 Spdtka zobowigzana jest do corocznego
przelewania na ten kapitat co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy az do momentu, gdy
kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego. Tworzony jest on
na pokrycie ewentualnych strat. Do kapitatu zapasowego nalezy przelewac ponadto
nadwyzki osiggniete przy emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej, a pozostate — po
pokryciu kosztéw ich emisji (art. 396 § 2 KSH).

Sktadowymi kapitatu wtasnego sq ponadto: zysk (strata) netto, ktéry obrazuje wypracowany
wynik dziatalnosci w biezgcym roku obrotowym oraz zysk (strata) z lat ubiegtych, gdzie
wykazywana jest wartos¢ nierozdysponowanego z poprzednich lat obrachunkowych zysku
bqdz niepokrytej straty.
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Tabela 5.3 Struktura kapitatu wtasnego AD MUSIC S.A.

Kapitat (fundusz) podstawowy 2 200 000,00* 2 300 000,00 2 975 000,00
quezne, ,wp.laty na kapitat podstawowy 0,00 0,00 0,00
(wielkos¢ ujemna)

Udziaty (akcje) wtasne (wielkosé ujemna) 0,00 0,00 0,00
Kapitat (fundusz) zapasowy 0,00 0,00 810 000,00
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0.00 0.00 0.00
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) z lat ubiegtych 0.00 -125 931,08 -125 931,08
Zysk (strata) netto -125931,08 91 409,86 327 453,95
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 0,00 0,00 0,00

(wielkosé ujemna)
Kapitat (fundusz) wtasny 2 074 068,92 2 265 478,78 3 986 522,87
*Wyszczegdlniona wartos¢ kapitatu podstawowego nie obejmuje emisji akcji serii D, zarejestrowanej w
KRS dnia 7 kwietnia 2011 roku.

**Wyszczegdlnione wartosci obejmujg emisje akcji serii E, zarejestrowang w KRS w dniu 14 listopada
2011 roku.

Irédto: Emitent

Dodatkowo sktadowymi kapitatu wtasnego mogg by¢ rowniez zaprezentowane w Tabela 5.3
pozycje, jak: kapitat z aktualizacji wyceny, gdzie odnoszone sqg réznice powstate w skutek
aktualizacji wartoéci  $rodka  trwatego, pozostate kapitaty rezerwowe,  ktérych
zagospodarowanie okre$la uchwata Walnego Zgromadzenia tworzonych celem pokrycia
szczegodlnych strat oraz wydatkow.

5.7 Informacje o nieoptaconej czesci kapitatu zaktadowego

Kapitat zaktadowy Spdtki zostat pokryty w catosci. Akcje serii A, B, D oraz E zostaty optacane
wktadami pienieznymi. Na pokrycie 21 000 000 akcji serii C do Spbtki wniesiony zostat wktad
niepieniezny (aport), wyceniony przez biegtego rewidenta, w postaci stanowigcej
wspotwtasno$c  przedsiebiorstwa  w  rozumieniu przepisu art. 55! kodeksu cywilnego,
dziatajgcego pod firmg Orange Media Spdtka cywilna z siedzibg w Warszawie.

5.8 Informacje o przewidywanych zmianach kapitatu zakladowego w wyniku realizaciji
przez obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych lub z obligacji dajgcych
pierwszenstwo do objecia w przysztosci nowych emisji akcji, ze wskazaniem wartosci
warunkowego podwyiszenia kapitatu zakladowego oraz terminu wygasniecia praw
obligatariuszy do nabycia tych akcji

Spoétka nie emitowata dotychczas obligacji dajgcych prawo pierwszenstwo do objecia akgcji
nowych emisji lub obligacji zamiennych na akcje.
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5.9 Wskazanie liczby akciji i wartosci kapitatu zakladowego, o ktére - na podstawie Statutu
przewidujgcego upowaznienie zarzgdu do podwyzszenia kapitatu zakiadowego, w
granicach kapitatu docelowego - mozie byé podwyiszony kapitat zaktadowy, jak
réwniez liczby akcji i wartosci kapitatu zaktadowego, o kitére w terminie waznosci
Dokumentu Informacyjnego moze by¢ jeszcze podwyiszony kapitat zakiadowy w tym
trybie

W statucie Emitenta brak jest zapiséw uprawniajgcych Zarzgd, na mocy uchwat podjetych
przez Walne Zgromadzenie, do podwyzszania kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu
docelowego.

5.10 Wskazanie, na jakich rynkach instrumentéw finansowych sqg lub byly notowane
instrumenty finansowe Emitenta lub wystawiane w zwigzku z nimi kwity depozytowe

Instrumenty finansowe emitowane przez Spdtke nie byty i na moment sporzgdzenia
Dokumentu Informacyjnego nie sg notowane na jakimkolwiek rynku instrumentéw
finansowych. W zwigzku z nimi nie zostaty réwniez wystawione kwity depozytowe.

5.11 Podstawowe informacje na temat powigzan organizacyjnych lub kapitalowych
Emitenta, majgcych istotny wplyw na jego dziatalnosé, ze wskazaniem istotnych
jednostek jego grupy kapitatlowej, z podaniem w stosunku do kazdej z nich co
najmniej nazwy (firmy), formy prawnej, siedziby, przedmiotu dzialalnosci i udziatu
Emitenta w kapitale zakladowym i ogdlnej liczbie gltosow

Emitent nie jest powiqzany kapitatowo z podmiotami trzecimi — nie tworzy grupy kapitatowe;j,
nie wystepujg wobec niego podmioty dominujgce, jak réwniez nie posiada on podmiotéw
zaleznych.

Gtéwni akcjonariusze Emitenta, Pan Leszek Jastrzebski (Prezes Zarzgdu) oraz Pani Matgorzata
Jastrzebska (Przewodniczgca Rady Nadzorczej), sq jednoczesnie wspdlinikami w spdtce z
ograniczong odpowiedzialno$cig Orange Media. Pan Leszek Jastrzebski wedtug stanu na
dzieh sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego posiada 45% udziotdéw w  kapitale
zaktadowym. Pani Matgorzata Jastrzebska posiada 50% udziatdw w kapitale zaktadowym
oraz petni funkcje Prezesa Zarzgdu Orange Media Sp. z 0.0. Natomiast Pan Pawet Mysliwiec-
Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta posiada 5% udziatdw w kapitale zaktadowym Orange
Media sp.z o.0.

Spoétka zostata zawigzana w kwietniu 2007 roku. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci od
poczatku 2010 roku byto prowadzenie sklepu infernetowego pod adresem Rockshop.pl, ktory
w swoim asortymencie posiada przedmioty firmowane markqg Teraz Rock. W kwietniu 2011
roku zostat on odkupiony po cenie utworzenia przez AD MUSIC. Nao moment sporzgdzenie
Dokumentu Informacyjnego pomiedzy Orange Media sp. z 0.0. a Emitentem nie zachodzg
zadne istotne powigzania gospodarcze.

Tabela 5.4 Podstawowe dane Orange Media Sp. z 0.0.
Orange Media Spétka z ograniczong

odpowiedzialnosciq
Siedziba ul. Cedrowa 34, 04-533 Warszawa
Forma prawna Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
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Kapitat zaktadowy (zt) 50 000,00
Numer Identyfikacji Podatkowej 9522021023
(NIP)

REGON 140942156
KRS 0000280697

Zrédto: Emitent

Ponadto Pan Leszek Jastrzebski oraz Pani Matgorzata Jastrzebska sg réwniez udziatowcami w
spdtce z ograniczong odpowiedzialnoscig Advertigo z siedzibg w Warszawie na ul. Cedrowej
34. Pan Leszek Jastrzebski posiada 70% udziatéw w kapitale zaktadowym w wysokosci 50 tys.
zt, natomiast Pani Matgorzata Jastrzebska posiada 30% udziatdw i petni funkcje prezesa
Zarzqdu. Spdtka Advertigo zostata zarejestrowana pod numerem KRS 0000281145 w maju
2007 roku, jednak od momentu rejestracji nie prowadzita i nadal nie prowadzi zadnej
dziatalnosci operacyjnej, w zwigzku z tym na moment sporzgdzenia Dokumentu
Informacyjnego nie jest to podmiot konkurencyjny w stosunku do Emitenta.

Pomiedzy poszczegdlnymi cztonkami organdw Spdtki oraz pomiedzy cztonkami organdw a jej
gtéwnymi akcjonariuszami zachodzg powigzania przedstawione ponizej:

» Pan Leszek Jastrzebski, petnigcy funkcje Prezesa Zarzgdu Emitenta, jest jednoczesnie
gtéwnym akcjonariuszem Spdtki. Na dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego
posiada 55,13% udziatdw w kapitale zaktadowym oraz 61,28% ogdlnej liczby gtosdw.
Prywatnie Pan Leszek Jastrzebski pozostaje w zwigzku matzenskim z Panig Matgorzatg
Jastrzebskqg (Przewodniczgca Rady Nadzorczej), ponadto jest powigzany wiezami
rodzinnymi z Panig Danutg Jastrzebskg (Cztonek Rady Nadzorczej) oraz Panem
Janem Jastrzebskim (Cztonek Rady Nadzorczej).

= Pani Matgorzata Jastrzebska, petnigca funkcje Przewodniczgcej Rady Nadzorczej
Emitenta, jest jednoczes$nie jednym z gtdwnych akcjonariuszy Emitenta. Na dzieh
sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego posiada 18,66% udziatdw w kapitale
zaktadowym oraz 21,28% ogdlnej liczby gtoséw w Spodtce. Prywatnie jest zwigzana
zwigzkiem matzenskim z Panem Leszkiem Jastrzebskim (Prezes Zarzqdu).

= Pani Danuta Jastrzebska, petnigca funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta,
prywatnie pozostaje w zwigzku matzenskim z Panem Janem Jastrzebskim (Cztonek
Rady Nadzorczej Spobrki).

W ofercie prywatnej akcji serii E uczestniczyt rowniez Autoryzowany Doradca Spodtki, Grupa
Trinity S.A. z siedzibg we Wroctawiu oraz spdétki zalezne od Autoryzowanego Doradcy.

Grupa Trinity S.A. z siedzibg we Wroctawiu nabyta 40 909 akcji zwyktych na okaziciela serii E, o
wartoéci nominalnej 0,10 zt kazda, po cenie sprzedazy 0,22 zt (stownie: dwadziescia dwa
grosze) zt za jednqg akcje, uprawniajgcych do 0,14% udziatu w kapitale zaktadowym Spdiki
oraz do wykonania 0,08% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

W ramach oferty prywatnej akciji serii E, papiery wartoéciowe objety rdwniez podmioty
zalezne od Autoryzowanego Doradcy (stosunek zaleznosci wynikajgcy z petnienia przez
cztonka Zarzgdu Grupy Trinity funkcji w organach zarzgdzajgcych przytoczonych
podmiotdw).
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tgcznie z podmiotami zaleznymi Autoryzowany Doradca posiada 1 643 908 akciji
uprawniajagcych do 5,53 % udziatu w kapitale zaktadowym Spdtki oraz do wykonania 3,24 %
gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu Spodiki.

Pomiedzy Emitentem lub osobami wchodzgcymi w sktad organdédw Emitenta oraz jego
gtéwnymi akcjonariuszami a Autoryzowanym Doradcqg lub osobami wchodzgcymi w sktad
jego organdw, na moment sporzqgdzenia Dokumentu Informacyjnego, nie wystepujqg zadne
istotne powigzania organizacyjne, majgtkowe lub personalne.

Ponadto poza wymienionymi powyzej zaleznosciami Emitent nie posiada zadnych innych
istotnie majgcych wptyw na jego dziatalno$¢ powigzan kapitatowych, organizacyjnych czy
personalnych.

5.12 Podstawowe informacje o gtéownych produktach, towarach lub ustugach, wraz z ich
okresleniem wartosciowym i ilosciowym oraz udzialem poszczegdlnych grup
produkitow, towardw i ustug albo, jezeli jest to istotne, poszczegdinych produkiéw,
towardw i ustug w przychodach ze sprzedazy ogétem dla grupy kapitatlowej i Emitenta,
w podziale na segmenty dziatalnosci

5.12.1 Ogdlny zakres prowadzonej dziatalnosci

Emitent zgodnie ze statutowym przedmiotem dziatalnosci operuje w ramach Sekcji J Polskiej
Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD) przede wszystkim w Dziale 58 (Dziatalno$¢ wydawnicza).

Spoétka jako wyspecjalizowane wydawnictwo prasowe prowadzi dziatalno$¢ operacyjng w
obszarze informacyjno-kulturalnym. Emitent poprzez posiadane w swoim portfolio tytuty
skupia sie na dostarczaniu wysokiej jakosci treSci na temat szeroko rozumianego polskiego
oraz Swiatowego rynku muzycznego, przede wszystkim muzyki rockowej. Dzieki dtugoletnigj
obecnosci na rynku i kompetencjom zespotu redakcyjnego posiadane magazyny majg
grono statych odbiorcéw. Jest to szczegdlnie istotne na wysoce konkurencyjnym rynku
prasowym, przy stale zwiekszajgcej sie presji ze strony publikacji internetowych. Mozna
przypuszczac, iz wtasnie przywigzanie do tytutu oraz wysoki poziom merytoryczny tekstow
bedqg determinowac sukces rynkowy magazyndw w przysztosci.

Dotychczasowa strategia dziatalnosci AD MUSIC oraz wniesionego aportem poprzednika,
Orange Media s.c, opierata sie na obecnosci wytgcznie w segmencie czasopism rockowych,
gdzie - dzieki wydawanym przez Spdtke, szeroko rozpoznawalnym tytutom Teraz Rock i Teraz
Rock Kolekcja — AD MUSIC posiada ugruntowang pozycje.

W opinii Zarzgdu Emitenta z duzym przekonaniem, z uwagi na brak ogdlnodostepnych
danych dla segmentu, gdzie Spdétka prowadzi dziatalnos¢ wydawniczg, AD MUSIC posiada
pozycje lidera wérdd czasopism muzycznych.

Celem dalszego rozwoju i wzrostu wartosci Spotki w pierwszej potowie 2011 roku Emitent
dokonat akwizyciji renomowanego tytutu w segmencie magazyndw traktujgcych o grach na
konsole — PSX Extreme wraz z zoudowanym wokdt niego portalem internetowym na domenie
psxextreme.info. Dzieki podjetym krokom akwizycyjnym Emitent w coraz wiekszym stopniu
bedzie zwiekszac¢ swojq obecnos¢ w Sieci, dgzgc do wykorzystania zachodzgcych trenddw
rynkowych. Integracja nowego tytutu z juz posiadanymi w portfolio doprowadzi do
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wystgpienia efektdéw synergii, ktére pozwolg na dalszg poprawe notowanych wynikéw
finansowych.

Rozbudowa modelu biznesu wedtug przyjetej strategii rozwoju zostata przedstawiona
szczegdtowo w pkt. 5.13 niniejszego Dokumentu Informacyjnego. Na moment sporzgdzenia
Dokumentu Informacyjnego prowadzony przez Emitenta model biznesu opiera sie na trzech
gtéwnych zrédtach przychoddw:

= kolportazu czasopism,
= sprzedazy powierzchni w magazynach oraz na stronach internetowych,

= sprzedazy za posrednictwem sklepu internetowego z czasopismami oraz gadzetami.

Rysunek 1Model prowadzonej dziatalnosci Spoétki.

(Teraz Rock, Teraz Rock Kolekcja) konsole (PSX Extreme)

segment czasopism muzycznych ‘ | segment czasopism o grach na

AD MUSIC SA

reklama (sprzedaz
powierzchni w
magazynach i na

sklep
internetowy z
czasopismami
praz gadzetami

sprzedaz
egzemplarzowa

stronach
internetowych

czasopism

Irédto: Emitent
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KURT COBAIN | MYS

5.12.2 Gtéwne produkty Emitenta

Spotka jest wydawcqg dwdch magazyndw muzycznych Teraz
Rock oraz Teraz Rock Kolekcja oraz magazynu frakfujgcego
w kompleksowy sposéb o segmencie gier na konsole, PSX
Extreme.

Teraz Rock

Podstawowym tytutem w ofercie wydawnictwa AD MUSIC
jest magazyn muzyczny Teraz Rock, ktéry powstat w 2003
jako kontynuacja  wydawanego od 1991 roku
renomowanego czasopisma Tylko Rock. Czasopismo jest
wpisane do rejestru dziennikéw i czasopism na podstawie
postanowienia Sgdu Okregowego Warszawa-Praga w
Warszawie, Wydziat lll Cywilny (sygn. akt. lll Ns Rej. Pr. 671/10).

e )
KOUMSEMKIECO
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Tytut ukazuje sie cyklicznie raz w miesigcu, a kazde z wydan zawiera Srednio ok. 116 stron.
Pismo adresowane jest w szczegdlnosci do grupy wiekowej15-35.

W wydaniu z kwietnia 2009 roku nastgpita jedyna w historii tytutu zmiana szaty graficznej oraz
logotypu. Dzieki wprowadzeniu do magazynu wiekszej iloSci Swiatta oraz przestrzeni wraz z
nowym sposobem sktadu tekstu, ktdéry uatrakcyjnit dtuzsze artykuty, czytelnicy otrzymali
bardziej przejrzysty uktad pisma.

W kazdym wydaniu zawarte sq naijistotniejsze informacje z szeroko pojetego, krajowego oraz
Swiatowego rynku muzyki rockowej. Podstawowymi cze$ciami kazdego numeru sq artykuty i
wywiady z artystami, informacje na temat najnowszych wydarzeh muzycznych, relacje z
koncertdw oraz recenzje albumoéw polskich i swiatowych wykonawcdw oraz wydawnictw
DVD.

Dtuga obecno$¢ na rynku oraz przywigzanie czytelnikdw sprawia, ze tytut jest rentowny oraz
przynosi trwate, stabilne wptywy posiadajgc pozycje lidera w swoim segmencie rynku
prasowego. Stabilno$¢ sprzedazy (pomimo wzrostu ceny pisma z 7,90 zt do 9,90 zt w czerwcu
2008 roku) szczegdlnie mocno uwidocznita sie w okresie spadkdw branzy prasowej w ciggu
ostatnich kilku lat, kiedy wyniki sprzedazy Teraz Rock pogorszyty sie w duzo mniejszym zakresie
niz spadki notowane przez gazety codzienne (fendencje rynkowe zostaty opisane
szczegotowo w pkt. 5.12.7 prezentowanego Dokumentu). W latach 2008-2010 $redni roczny
naktad zmniejszyt sie 0 6,3% natomiast srednia roczna sprzedaz zmniejszyta sie tgcznie o 5,8%.
Niemniej w samym 2010 roku w poréwnaniu do 2009 spadek sprzedazy wynidst juz tylko 1,4%.
Dane na temat sprzedazy czasopisma w poszczegdlnych kwartatach okresie 2007- 3 kwartat
2011 przedstawia Wykres 1. Stabilnie na tle sprzedazy przez kolporterdw wypada rowniez
prenumerata, ktérej udziat w przeciggu dwdch ostatnich lat ksztattowat sie na bardzo
zblizonym poziomie.

Wykres 1 Sprzedaz magazynu Teraz Rock w okresie 2007- 3Q 2011 [tys. szt.]
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Irédto: Emitent
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Teraz Rock Kolekcja

W czerwcu 2008 roku nastgpito uzupetnienie oferty produktowej AD
MUSIC w segmencie muzycznym o kwartalnik Teraz Rock Kolekcja,
zarejestrowany przez Sgd Okregowy w Warszawie-Praga, Il Wydziat
na podstawie postanowienia: sygn. akt. lll Ns Rej Pr 435/08. Kazdy z
numerdw kwartalnika, w cenie 9,90 zt, poswiecony jest w catosci
wybranemu kultfowemu zespotowi, przez co adresowany jest w
szczegolnosci do fandéw danej grupy, ktdrzy znajdg w wydaniu
kompleksowe informacje na temat historii zespotu, biografie jego
cztonkdw czy opis dotychczasowego dorobku muzycznego.

Srednia objeto$¢ numeru wynosi ok. 50 stron. Do dnia sporzgdzenia
Dokumentu Informacyjnego ukazato sie 13 numerdw, ktére
poswiecone byty takim zespotom, jak: Iron Maiden, Metallica, Pink
Floyd, AC/DC, U 2, Led Zeppelin, QUEEN, Guns N' Roses, Black
Sabbath, Deep Purple, Genesis, Nirvana oraz The Doors. Naktad poszczegdlnych numerdw w
latach 2008-2010 wahat sie w przedziale od 15 do 17 tys. sztuk, w zalezno$ci od popularnosci
danego zespotu w Polsce, natomiast Srednia sprzedaz wynosita ok. 8,7 tys. Sprzedaz
poszczegdlinych wydah Teraz Rock Kolekcja w okresie 2008- 2 kwartat 2011 prezentuje Wykres
2.

Wykres 2 Sprzedaz kwartalnika Teraz Rock Kolekcja [w szt.]
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7rédto: Emitent

PSX Extreme

Przejecie w pierwszym pdtroczu 2011 roku tytutu PSX Extreme wraz z rozbudowanym forum
infernetowym o tematyce gier na konsole, byto kolejnym (po uruchomieniu kwartalnika Teraz
Rock Kolekcja) krokiem w rozwijaniu dziatalnosci Spdétki. Dywersyfikacja posiadanego portfolio
czasopism, przez otwarcie na nowe branze (gry komputerowe) i kanaty komunikaciji
(Internet), umoZliwita zmniejszenie ryzyka prowadzonej dziatalnosci wydawniczej.
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Tytut PSX Extreme jest naqjstarszym, niezaleznym pismem
poruszajgcym tematyke gier na konsole PSX w Polsce. Pismo,
ktérego pierwszy numer zostat wydany w 1997 roku w naktadzie
10 tys. sztuk, przez caty okres funkcjonowania na rynku byto
wydawane przez zatozong w tym celu spdtke cywilng GRUPA
69. Od zmiany profilu tytutu na magazyn traktujgcy o wszystkich
typach konsoli w marcu 2001 roku, przedmiotem
zainteresowania magazynu, poza nadal dominujgcg fematykg g \ -
gier na kolejne generacje konsoli PlayStation Sony, sg réwniez AS SASS[ S

P
¥
2

e gy 4

produkty adresowane na platformy rozwijane przez Nintendo | CRET
(Wii) czy Microsoft (Xbox). Poprzedni wydawca zajmowat sie “, J‘ &
wytqcznie tworzeniem sktadu graficznego miesiecznika PSX e e o e s A

Extreme, natomiast dostarczaniem tekstow zlecane byto
autorom zewnetrznym, co zapewniato dostep do najbardziej
aktualnych i rzeczowych recenzji gier oczekiwanych przez
czytelnikdw. Podobnie jak w przypadku tytutu Teraz Rock
drukowanie pisma zlecane byto drukarniom zewnetrznym.

W kazdym z numerdw PSX Extreme, w cenie 7,99 zt, zawarte sg najwazniejsze informacje na
temat wydarzen ze $wiatowego rynku gier na rézne platformy sprzetowe, ich kompleksowe
recenzje oraz testy. Dostarczanie wysokiej jakosci tre$ci w odpowiedzi na zapotrzebowanie ze
strony graczy pozwolito na umocnienie sie marki pisma na rynku i wypracowanie przez PSX
Extreme okreslonej renomy wsrdd czytelnikdw, dzieki czemu tytut generowat stosunkowq
stabilng sprzedaz, takze w okresie najwiekszych spadkdédw obecnych na rynku czasopism
komputerowych.

Dla roku 2009 przecietny naktad PSX Extreme wynidst 29 tys. sztuk przy $redniej sprzedazy
rzedu 19,4 tys. egzemplarzy. W 2010 roku wartosci te uksztattowaty sie na poziomie
odpowiednio 29,5 tys. sztuk naktadu oraz 19,0 tys. egzemplarzy sprzedanych, co oznacza
spadek $redniej sprzedazy o niecate 1,9% r/r, przede wszystkim ze wzgledu na ograniczong
dziatalno$¢ promocyjng marki PSX Extreme przez poprzedniego wydawce. Niemniej wynik ten
byt znacznie lepszy niz w przypadku ogdlnego segmentu prasy komputerowej, ktéra w
przeciggu dwodch ostatnich lat, zgodnie z danymi Zwigzku Kontroli Dystrybucji Prasy (ZKDP),
notowata znaczne spadki ksztattujgce sie dla poszczegdlnych tytutdw komputerowych w
przedziale od -17,2% do -2,5%.
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Wykres 3 Sprzedaz magazynu PSX Extreme w okresie 2007- 3Q 2011 [tys. szt.]
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Irédto: Emitent na podstawie danych PSX Extreme.
5.12.3 Wyniki finansowe oraz struktura przychodéw Emitenta

W latach 2007-2009 Emitent corocznie zwiekszat znacznie osiggane przychody. W 2008 roku
przychody ze sprzedazy wyniosty 2,3 min zt i zwiekszyty sie w stosunku do roku poprzedniego o
ponad 12,1%. Towarzyszyt temu rodwniez wzrost marzy brutto, ktéra w stosunku do 2008 roku
wzrosta o 4,88 pkt. proc.

Dla 2009 roku kontynuowane byty wzrosty przychoddw, ktére przekroczyty kwote 2,6 min zt,
notujgc rok do roku dynamike na poziomie 15,7%. Pozwolito to na osiggniecie w lat 2007-2009
sredniorocznej ztozonej stopy wzrostu CAGR na poziomie 13,9%.

Wykres 4 Podstawowe dane finansowe Emitenta* w latach 2007-2010
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*Prezentowane dane finansowe dla lat 2008-2009 oraz okresu od 01.01 do 30.11.10 r. dotyczg Orange
Media s.c., ktéra zostata wniesiona aportem do AD MUSIC SA.
Irédto: Emitent
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Rosngce przychody oraz poprawa rentownosci prowadzonego modelu biznesowego
implikowaty state zwiekszanie sie zysku brutto2. W okresie obejmujgcym lata 2007-2009
zwiekszyt sie on z kwoty 147 tys. zt do 487 tys. zt, co pozwolito na wypracowanie stopy CAGR
na poziomie 81,9%.

W 2010 roku Spdtka zanotowata spadek przychoddw oraz zyskdw w stosunku do roku 2009,
co byto konsekwencjg pogorszenia koniunktury w branzy prasowej. tgczne przychody ze
sprzedazy wyniosty 2,5 min zt. Pozwolity one na wypracowanie przez Emitenta zysku brutto
rzedu 313 tys. zt. Spadek marzy brutto wynika miedzy innymi z poniesionych kosztéw
administracyjnych zwigzanych z dokonang zmiang formy prawnej Spdtki oraz uwzgledniania
w wynikach finansowych AD MUSIC kosztéw zarzgdu. Obnizenie podstawowych wielkosci
finansowych miato przetozenie na spadek stopy CAGR, ktéra dla okresu lat 2007-2010
wyniosta 6,6% w przypadku przychoddw oraz 28,7% przy analizie wzrostu zysku brutto.

Historycznie w ramach prowadzonej dziatalnosci Emitent generowat przychody z dwdch
gtéwnych zrédet: z tytutu sprzedazy egzemplarzowe] wydawanych czasopism oraz ze
sprzedazy powierzchni reklamowej w wersji papierowe] magazynu i na stronie internetowej
tytutu. Zbiorcze zestawienie przychoddw wedtug struktury rodzajowej w latach 2008-2010
przedstawia Tabela 5.5.

Tabela 5.5 Struktura przychoddw Emitenta* w latach 2008-2010 oraz pierwszym pdtroczu 2011 roku [tys.
zt]

Przychody z tytuly reklamy (w tym reklama 1274 1617 1 499 571 968
rozliczana na zasadach barteru)

Udziat segmentu w wielkosci przychodéw (%) 55,0% 60,3% 59.8% 51,4% 46,9 %
Przychody z tytutu sprzedazy 977 999 507 1026
egzemplarzowej

Udziat segmentu w wielkosci przychodow 121% 37.3% 1 009 45,7% 49,7 %
(%)

Pozostate przychody (m.in. prenumerata, 67 66 31 71
sprzedaz numeréw archiwalnych)

Udziat segmentu w wielkosci przychodow 2,9% 2.5% 40,2% 2.8% 34%
(%)

tacznie 2318 2 682 2508 1110 2065

*Prezentowane dane finansowe dla lat 2008-2009 oraz okresu od 01.01 do 30.11.10 r. dotyczg Orange
Media s.c., ktéra zostata wniesiona aportem do AD MUSIC SA.

**Dane pro-forma. Dla 2010 roku przyjeto tgcznie wynik Orange Media s.c. za okres od 01.01 do 30.11.
oraz AD MUSIC za okres od 14.05 do 31.12.

**Warto$¢ uwzglednia rozliczenie jedynie 1 wydania PSX Extreme.

Zrédto: Emitent

Najwiekszy udziat w strukturze przychoddw Spdtki posiadat segment dziatalnosci reklamowe.
W latach 2008-2010 odpowiadat on za wypracowanie kolejno 1 274 tys. zt, 1 617 tys. zt oraz
1499 tys. zt przychoddw, co implikowato udziat tego segmentu w catkowitej wielkosci
osiggnietego obrofu na poziomie odpowiednio 55,0%, 60,3% oraz 59,8% dla roku 2010.

2Prezentowanie dochodu brutto ma na celu przedstawienie pordwnywalnych danych, wynikajgcych z historycznej
formy prawnej prowadzonych dziatalnosci przez wydawcdw Teraz Rock oraz PSX Extreme w formie spdtek cywilnych.
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Dominujgcy udziat segmentu przychoddw z tytutu reklamy jest potwierdzeniem silnej pozyciji
rynkowej posiadanych przez wydawnictwo tytutdw, dzieki czemu mozZliwe jest osigganie
wysokich wptywdw z udostepniania powierzchni reklamowej. Ta historyczna tendencja w
potqgczeniu z niewielkim udziatem przychoddw reklamowych dla przejetego tytutu PSX
Extreme pozwala oczekiwaé dynamicznego wazrostu przychoddw reklamowych, co jest
jednym z gtéwnych efektdw synergii prognozowanych w ramach realizaciji celdéw emisyjnych.

W sktad przychoddw reklomowych zaliczona zostata rdwniez reklama rozliczana z
kontrahentami na zasadach barteru, w ramach ktérej Spdtka umozliwia zrealizowanie
kampanii marketingowej w wydawanych magazynach w zamian za mozliwo$¢ promocii
wtasnych tytutdw u kontrahenta. Wedtug sprawozdania finansowego za okres 14.05.2010-
31.12.2010 Emitent zanotowat w pierwszym roku obrotowym strate netto na poziomie -125
931,08 zt. Co byto spowodowane przede wszystkim przez dokonany (w ramach pozostatych
kosztdw operacyjnych) odpis aktualizujgcy warto$¢ towardw oraz zaksiegowane zwroty
czasopism wynikajagce z umdw kolportazu. Ponadto, z uwagi na zmiane forme prawnej
prowadzonej dziatalnosci, wystgpito zdarzenie jednorazowe jakim byto przesuniecie czasowe
w zakresie rozliczania reklam na zasadach barteru, skumulowane w listopadzie i grudniu, z
uwagi na wniesienie do Spotki, w pazdzierniku 2010, spdtki cywilnej Orange Media (poprzedni
wydawca tytutu Teraz Rock). Stad przy andlizie wynikdw prowadzonej dziatalnosci Emitenta w
roku 2010 nalezy przyjac tgcznie wyniki Orange Media s.c. oraz AD MUSIC SA.

Wedtug danych za trzy kwartaty 2011 roku Emitent wypracowat zysk netto w wysokosci
327 453,95 7zt przy przychodach ze sprzedazy na poziomie 2 062 505,96 zt, co pozwolito na
wygenerowanie marzy netto na poziomie 15,88%.

Wykres 5 Struktura przychoddw Emitenta* w latach 2008-2010 oraz 3 kwartatach 2011 roku [tys. zt]
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*Prezentowane dane finansowe dla lat 2008-2009 oraz okresu od 01.01 do 30.11.10 r. dotyczg Orange
Media s.c., ktéra zostata wniesiona aportem do AD MUSIC SA.

**Dane pro-forma. Dla 2010 roku przyjeto tgcznie wynik Orange Media s.c. za okres od 01.01 do 30.11.
oraz AD MUSIC za okres od 14.05 do 31.12.

Irédto: Emitent
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Drugim gtownym segmentem struktury rodzajowej sg wptywy z tytutu kolportazu, ktére
historycznie oscylowaty wokdt 40-proc. udziatu w catkowite] wielkosci generowanych
przychoddéw. Brak wyszczegdlnienia w tabeli przychoddw z prowadzenia sklepu
infernetowego pod adresem Rockshop.pl wynika z historycznego prowadzenia sklepu przez
Spotke powigzang Orange Media Sp. z 0.0. W kwietniu 2011 roku sklep zostat odkupiony po
cenie utworzenia przez AD MUSIC SA celem dalszej rozbudowy jego funkcjonalnosci w
ramach wdrozonej strategii rozwoju.

Dominujgcy udziat w strukturze przychoddéw Spditki posiadajg przychody generowane na
terenie kraju. Emitent w okresie od zawigzania do dnia zakohczenia pierwszego roku
obrotowego (14.05.2010-31.12.2010) z tytutu sprzedazy zagranicznej osiggnat przychody w
wielko$ci 1,3 tys. zt, co stanowito 0,2% catkowitej wielkosci wygenerowanych w tym okresie
przychoddéw. Nieznaczna warto$¢ zanotowana zostata réwniez w pierwszym pobtroczu 2011
roku.

Tabela 5.6 Struktura geograficzna osigganych przychoddw Emitenta*.

Wielkosé przychodéw [tys. zi] 581,82 1,30
Udziat w strukturze [%] 99.8% 0.2%

*Dane wytgcznie dla AD MUSIC SA
Irédto: Emitent

Notowane przez Emitenta wyniki finansowe charakteryzujqg sie niskim poziomem dywersyfikacji
w przypadku analizy docelowej grupy klientdw. Dla segmentu sprzedazy magazynowej
klientami Spoétki sg w przewazajgcej czeéci osoby fizyczne. Natomiast w segmencie
reklamowym podmioty prowadzgce dziatalno$¢ w zakresie organizacji koncertéw,
wydawania ptyt, producenci sprzetu muzycznego oraz inne podmioty zwigzane z rynkiem
muzycznym. Udziat poszczegdinych klientéw w osigganych przychodach podlega jednak
dos¢ silnemu zréznicowaniu, co jest zwigzane z intensywnoscig prowadzonych przez nich
dziatah  reklamowych  (wydatki organizatordbw  koncertdw  powigzane bedqg z
harmonogramem zblizajgcych sie wydarzenh muzycznych, natomiast producentow ptyt
uzaleznione od popularnosci danego wykonawcy). W zakresie sprzedazy krajowej Spdtka,
poprzez podpisane umowy z najwiekszych dystrybutorami prasy, obecna jest we wszystkich
wojewoddztwach, niemniej charakter prowadzonej dziatalnosci implikuje, iz rozbicie
przychodéw w podziale na poszczegdlne regiony ma znikomg wartos¢ analityczng dla
oceny prowadzonej dziatalnosci.

5.12.4 Kluczowi kontrahenci

Emitent joko wydawnictwo prasowe prowadzi sprzedaz posiadanych magazyndw za
posrednictwem dwdch kanatdw dystrybucii: najwiekszych obecnych na rynku krajowym
kolporterow oraz wtasnych kanatéw dostarczania magazynu finalnemu czytelnikowi. W
ramach wspobtpracy z kolporterami Spdtka posiada podpisane umowy w zakresie dystrybucii
wydawanych tytutdw z: Ruch SA, Kolporter SA, Pol Perfect Sp. z 0.0., Garmond Press SA oraz
Franpress Sp. z 0.0., ktére gwarantujg Emitentowi dotarcie do czytelnikdw na terenie catego
kraju.
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Kolporter SA — najwiekszy w Polsce dystrybutor prasy oraz jeden z najwiekszych dystrybutorow
débr szybko zbywalnych. W ofercie firmy znajduje sie ok. 5 tys. tytutdw prasy polskiej i
zagranicznej. Kolporter posiada wtasng sie¢ oddziatdw terenowych i punktéw sprzedazy
prasy (w tym 70 salonéw Top-Press). Placéwki zlokalizowane sg w hipermarketach, na
stacjach benzynowych, na dworcach i w centrach miast. Zgodnie z danymi Izby Wydawcdow
Prasy (IWP) z lutego 2010 roku Spdtka posiada 41,8% polskiego rynku dystrybucii prasy.

Ruch SA - Spoétka prowadzi sie¢ 7,6 tys. punktdw sprzedazy oferujgcych 3,8 tys. tytutdw
prasowych. Zgodnie z danymi Izby Wydawcdw Prasy Ruch SA posiada ponad 40-proc. udziat
w rynku kolportazu prasy. Spdtka prowadzi réwniez dystrybucije artykutéw FMCG.

Pol Perfect Sp. z o0.0. — dziatajgcy na polskim rynku od 1997 r. hurtowy dystrybutor prasy.
Gtéwnym kanatem dystrybucii jest sie¢ sklepdw Empik. W ofercie spdtki znajduje sie 2,5 tys.
tytutdw prasowych, z czego 500 jest importowanych bezposrednio przez Pol Perfect.

Garmond Press SA - jeden z najwiekszych dystrybutorow prasy w Polsce z ponad
dwudziestoletnim doswiadczeniem. Produkty oferowane przez spdtke trafiajg codziennie do
ok. 5 tys. odbiorcéw. Firma posiada oddziaty i filie na terenie catej Polski. Udziat w rynku
dystrybuciji prasy szacowany jest przez IWP na 7,23%.

Franpress Sp. z 0.0. — dziatajgca od 1991 r. firma dystrybucyjna. Spdtka obstuguje 4,6 tys.
punktéw sprzedazy prasy w zachodniej, potudniowej i pdtnocno-wschodnie] Polsce oraz
wspodtpracuje z najwiekszymi krajowymi wydawnictwami. Oprécz centrali dolnosligskiej firma
posiada pie¢ oddziatdw regionalnych. Udziat Franpress w rynku szacowany jest 3,14%.

Ponadto kluczowym dostawcg Emitenta jest jedna z najwiekszych i najnowoczesniejszych w
Europie sieci drukarni, gdzie drukowane sg wydawane magazynu. Kontrahent pierwotnie
obstugiwat druk wytgcznie dla magazyndéw Teraz Rock oraz Teraz Rock Kolekcja. Niemniej w
zwigzku z wdrozonqg optymalizacjg kosztowq dzieki efektom skali, ujednoliceniu ulegty ustugi
druku réwniez dla PSX Extreme co spowoduje, iz wszystkie tytutu, na moment sporzqgdzenia
Dokumentu Informacyjnego, sq obstugiwane przez jednego partnera. Zwiekszenie liczby
drukowanych sztuk pozwolito na wynegocjowanie z drukarnig korzystniejszych warunkdw
wspdtpracy.
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Wykres 6 llosciowa struktura sprzedazy magazyndw Emitenta** w podziale na kanaty dystrybucii.
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*Wielkos¢ uwzglednia liczbe prenumerat dystrybuowanych przez kontrahenta.
**Dane tqczne dla Orange Media oraz AD MUSIC SA.
Irédto: Emitent

5.12.5 Konkurencja

Polski rynek czasopism muzycznych cechuje mate rozdrobnienie i koncentracja czytelnikéw
wokot kilku tytutdbw. Najpopularniejsze w kraju magazyny o tej tematyce to Metal Haommer a
w dalszej kolejnosci: Mystic Art i Hard Rocker.

Najwiekszymi konkurentami dia AD MUSIC SA na rynku czasopism muzycznych sg
wydawnictwa:

e Metal Mind Productions — zatozona w 1987 r. niezalezna wytwornia ptyt z muzykq
metalowqg irockowqg, wydawca polskojezycznej wersji magozynu © muzyce
metalowej Metal Hammer,

e Muystic Production — powstata w 1995 r. niezalezna wytwornia ptytowa, wydawca
poswieconego muzyce metalowej dwumiesiecznika Mystic Art,

e International Music Press — wydawca dwumiesiecznikdw TopGuitar (skierowanego do
profesjonalnych i poczgtkujgcych gitarzystéw) i TopDrummer (pisma przeznaczonego
dla entuzjastdw perkus;ji).

Wydawane przez AD MUSIC SA pismo Teraz Rock, w opinii Zarzgdu Spdtki, nie posiada
zadnego liczgcego sie bezposredniego rywala, poniewaz nagjbardziej rozpoznawalni
konkurenci skupiajg sie na tematyce muzyki metalowej albo naukg i poradami dia oséb
grajgcych na instrumentach muzycznych.

Oprocz czasopism krajowych, w najwiekszych sieciach ksiegarni (m.in. Traffic oraz Empik)
dostepne sg rowniez importowane anglojezyczne magazyny muzyczne, niemniej wydaje sie,
ze ich udziat w rynku jest znikomy. Stgd prawdopodobnie mozna traktowacd je w kategorii
bardziej ciekawostki dla fandw muzyki rockowej niz bezposrednio istotnej konkurencii.
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Realizacja celu emisyjnego AD MUSIC zaktadajgcego nabycie i wydawanie czasopisma PSX
Extreme, doprowadzito do wejscia Emitenta na rynek wydawniczy magazyndw o tematyce
gier na konsole. Najbardziej rozpoznawalne tytuty w tym segmencie, oprécz PSX Extreme, to
m.in. Neo Plus, CD-Action, Play i Komputer Swiat Gry, Playbox. Wymienione czasopisma
czesto nalezg do miedzynarodowych holdingdw wydawniczych.

Na bazie powyzszych tytutdbw mozna przyjgé, iz w segmencie gier komputerowych
najwiekszymi podmiotami na rynku sq:

¢  Wydawnictwo Bauer — jeden z najwiekszych wydawcdw prasy w Polsce, posiadajgcy
w swoim portfolio m.in. pisma motoryzacyjne, telewizyjne, rozrywkowe i poradnicze. W
ofercie znajduje sie réwniez znane czasopismo o grach na PC CD-Action i konsole
Playbox .

e Ringier Axel Springer Polska — jedno z najwiekszych wydawnictw w kraju. Posiada w
swojej ofercie takie tytuty, jak Newsweek czy Forbes. Na rynku czasopism o grach
konkuruje magazynami Komputer Swiat Gry i Play.

¢ Independent Press — wydawca poswieconego konsolom magazynu Neo Plus.

5.12.6 Sytuacja makroekonomiczna w Polsce

Prowadzgc dziatalno$¢ na terytorium Polski, Emitent jest narazony na oddziatywanie
podstawowych wielkosci makroekonomicznych na jego sytuacje finansowo-majgtkowq. Do
najwazniejszych wskaznikdw gospodarczych, ktére charakteryzujq sytuacje gospodarczg
Polski, zaliczy¢ nalezy:

= dynamike Produktu Krajowego Brutto (PKB),

= wskaznik inflaciji,

*» stope bezrobocia,

» fempo wzrostu wynagrodzenia realnego brutto.

Wartosci wybranych wskaznikdw makroekonomicznych w latach 2006-2010 wraz z prognozq
do roku 2012 zostaty zaprezentowane w Tabela 5.7.

Tabela 5.7 Wybrane wskazniki gospodarcze Polski w latach 2006-2010 wraz z prognozami na lata 2011-
2012 [%]

Dynamika PKB 6,2% 6.8% 5,1% 1,8% 3.8% 3.8% 4,2%
Inflacja 1,0% 2,5% 4,2% 3.5% 2,6% 3.9% 3.0%
Stopa bezrobocia 14,8% 11,4% 9.5% 121%  12,3% 11,3% 9.5%

Wzrost wynagrodzenia realnego
brutto

Irédto: Gtdwny Urzqd Statystyczny ,Kwartalne mierniki gospodarcze”, IBhGR ,Stan i prognoza
koniunktury gospodarczejnr 71" (sierpiert 2011r.)

4,0% 6.3% 5.4% 21% 1.5% 1.7% 2,5%

Dynamika wzrostu PKB

Gtoéwnym sktadnikiem, ktéry przyczynit sie do zanotowania w przeciqgu pierwszych trzech
kwartatéw 2010 roku dynamiki PKB na poziomie 3,6% (wobec analogicznego okresu 2009
roku) byt popyt krajowy. W okresie pierwszych dziewieciu miesiecy 2010 roku jego realna
dynamika wynosita 3,4%, przy czym w szczegdlnosci, jak sugerujg eksperci IBNGR, byta to
zastuga przyrostu zapasdw, bowiem spozycie indywidualne zwiekszyto sie jedynie o 2,9%.
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Podobna struktura wystgpita takze w ostatnim kwartale 2010 roku, w ktérym dynamika PKB
ulegta przyspieszeniu i uksztattowata sie na poziomie 4,4% w pordwnaniu do analogicznego
okresu roku poprzedniego. Tym samym byt to trzeci kwartat z rzedu, w ktérym dynamika PKB
ksztattowata sie na coraz wyzszym poziomie. Pozwolito to na zanotowanie w catym 2010 roku
dynamiki realnego PKB na poziomie 3,8%.

Rok 2011 przynidést wyhamowanie wzrostu najpierw do 4,4% w pierwszym kwartale, a
nastepnie do 4,1% w drugim. Szacunki wskazujg na dalsze spadki dynamiki PKB w drugiej
potowie roku. Niemniej, pozytywnym aspektem jest wzrost wydatkdw inwestycyjnych w roku
biezgcym. W drugim kwartale 201 1tempo wzrostu naktaddw brutto na srodki trwate wyniosto
59% co byto jednym z najwyzszych kwartalnych przyrostdbw w ciggu ostatnich kilku lat.
Kwartalng dynamike PKB w latach 2009-2011 prezentuje Wykres 7.

Wykres 7 Kwartalna dynamika Produktu Krajowego Brutto w Polsce w latach 2009-2011
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Irédto: Gtdwny Urzqd Statystyczny, IBnGR ,,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 71" (sierpier
2011r.)

W rozbiciu na poszczegdine sektory najwiekszy wzrost wartosci dodanej w 2010 zanotowat
przemyst. Jego warto$¢ dodana w przeciggu catego 2010 roku wzrosta o 9,1% przy wzroscie
produkciji sprzedanej przemystu na poziomie 9,8%. Budownictwo, po spadkach w pierwszych
dwodch kwartatach spowodowanych przedtuzajgcymi sie najpierw ujemnymi temperaturami,
a nastepnie kleskg zywiotowq (powddz), zanotowato finalnie wzrost wartosci dodanej rzedu
3.8%. Natomiast warto§¢ dodana dla ustug rynkowych zwiekszyta sie w 2010 roku jedynie o
1.5%.

W 2011 roku prym wiedzie budownictwo, ktérego warto$¢ dodana w drugim kwartale wzrosta
0 14,6%,co byto spowodowane gtéwnie dobrg koniunkturg w  budownictwie
infrastrukturalnym. Wzrost warto$ci dodanej przemystu w drugim kwartale 2011 roku wynidst
5.2%, natomiast ustug 3,8%.

Inflacja

W roku 2009 $rednie tempo wzrostu cen débr i ustug konsumpcyjnych wynosito 3,5%.
Dynamika wykazywata przy tym dos¢ nieznaczne zrdznicowanie kwartalne. W roku 2010
inflacja uksztattowata sie na poziomie nieznacznie wyzszym od celu inflacyjnego NBP i
wyniosta 2,6%. Jak szacuje NBP, gtdwnqg determinantg wzrostu cen byt dynamiczny wzrost
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cen nosnikdw energii, w szczegdlnosci paliw oraz cen zywnosci, ktére wzrastaty z jednej strony
na skutek rosngcych na $wiatowych rynkach kwotowan surowcdw zywnosciowych, z drugiej
natomiast ze wzgledu na mniegjsze zbiory upraw na rynku krajowym.

W roku biezgcym, zgodnie z przewidywaniami ekspertdw z IBNnGR, po wazroscie presji
inflacyjnej w pierwszym pédtroczu, na skutek dalszego wzrostu cen surowcdw rolnych oraz
podwyzki o 1 pki. proc. podatku VAT, nastgpi jej stopniowy spadek. Dzieki planowanej
podwyzce stdép procentowych i szacowanej tagodnej aprecjacji ztotego wazrost inflacji
powinien zosta¢ zatrzymany. Prognozy wskazujq, iz inflacja powinna uksztattowac¢ sie na
Srednim poziomie 3,9% do kohca roku biezgcego oraz 3,0% dla roku 2012.

Zbiezne z prognozami IBNGR sg szacunki NBP zawarte w opublikowanym w lipcu 2011 r.
raportu o inflacji. Zgodnie z nim wskaznik CPl w przeciggu najblizszych lata powinien spadac z
wysokiego poziomu 4% w 2011 roku. Obnizenie wskaznika do celu inflacyjnego powinno
zosta¢ osiggniete w latach 2012-2013. Na Wykres 8 zaprezentowana zostata kwartalna
dynamika ksztattowania sie wzrostu cen towardw i ustug konsumpcyjnych w Polsce w lata
2008-2010 wraz z projekcjg do roku 2013.

Wykres 8 Wzrost wskaznika cen towardw i ustug konsumpcyjnych w Polsce na przestrzeni lat 2007-2010 w
vjeciu kwartalnym (r/r., linia ciggta) wraz z prognozami na lata 2011-2013 oraz poziom celu inflacyjnego
NBP wraz z pasmem dopuszczalnych wahah (linie przerywane).
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Irédto: Gtéwny Urzqd Statystyczny, Narodowy Bank Polski ,Raport o inflacji” (lipiec 2011 r.)
Stopa bezrobocia

Liczba zatrudnionych ogdtem na koniec Il kwartatu 2011 roku osiggneta poziom 16 163 tys.
oséb, tym samym zwiekszajgc sie o 1,06% w stosunku do analogicznego okresu roku 2010. Od
poczqgtku roku zauwazalna jest znaczqca poprawa poziomu zatrudnienia — stopa bezrobocia
spadta z poziomu 13,1% do 11,8%. Gtdwnym czynnikiem warunkujgcym obserwowang
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sytuacje jest, podobnie jak w latach poprzednich, wzrost zatrudnienia sezonowego w okresie
wiosenno-letnim.

W 2010 roku systematycznie, cho¢ powoli zwiekszata sie liczba zatrudnionych ogdtem w
gospodarce narodowej. Na bazie tego analitycy IBnGR prognozujqg spadek stopy bezrobocia
do kohca roku biezgcego do 10,8%, natomiast w roku 2012 do 9,6%. Kwartalne zmiany stopy
bezrobocia w latach 2009-2011 zostaty zaprezentowane na Wykres 9. Dane pozwalajq
whnioskowac, ze w najblizszych latach stopa bezrobocia w kraju moze sie wahac¢ w przedziale
od 11% do 13%.

Wykres 9 Kwartalne zmiany stopy bezrobocia rejestrowego wedtug stanu na koniec okresu w Iatach
2009-2011.
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Irédto: Gtéwny Urzqd Statystyczny
Wynagrodzenie realne brutto

Wedtug stanu na koniec 2010 roku przecietne miesieczne wynagrodzenie brutto w
gospodarce narodowej uksztattowato sie na poziomie 3 438 zt, co oznacza wzrost w
poréwnaniu z podobnym okresem roku poprzedniego o é%. Nieco nizszy wzrost zanotowat
sektor przedsiebiorstw, gdzie przecietne wynagrodzenie zwiekszyto sie o 4,3% w poréwnaniu
do ostatniego kwartatu 2009 roku i wyniosto 3 606 zt.

W  ujeciu realnym dynamika wazrostu okazata sie znacznie nizsza. Dla  $redniego
wynagrodzenia w gospodarce wyniosta ona 1,5% rok do roku, natomiast w sektorze
przedsiebiorstw jedynie 0,8%.

Poprawa sytuaciji na rynku pracy oraz wyzsza niz w latach ubiegtych inflacja, zgodnie z
przewidywaniami IBnGR, bedzie skutkowac wzrostem presji ptacowej. W 2011 roku realny
wzrost wynagrodzen powinien wynie$¢ 1,7%, natomiast w 2012 roku 2,5%. Dynamike wzrostu
przecietnego miesiecznego wynagrodzenia brutto w gospodarce narodowej w kolejnych
kwartatach okresu 2009-2Q2011 prezentuje Wykres 10.
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Wykres 10 Kwartalna dynamika wazrostu przecietnego miesiecznego wynagrodzenia brutto w
gospodarce narodowej w okresie 2009- 2Q2011.
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Irédto: Gtéwny Urzqd Statystyczny
5.12.7 Otoczenie rynkowe Emitenta
Globalny rynek prasowy

Podstawowym obszarem dziatalnoéci Emitenta jest rynek prasy drukowanej, ktéry w
przeciggu ostatnich kilku lat ulegt gwattownym zmianom zaréwno w skali globalnej, jak i
krajowej. Spowodowane to byto z jednej strony przez upowszechnieniem sie dostepu do
Internetu, z drugiej natomiast przez kryzys finansowy, w wyniku ktérego wiele firm zredukowato
wielko$¢ funduszy przeznaczanych na dziatalno$¢ marketingowq. Uderzyto to w wydawcow
prasy, ograniczajgc znacznie ich wptywy reklamowe. Kulminacja niekorzystnych zjawisk
nastgpita w dwdch ostatnich latach. Najwieksze spadki, ze wzgledu na duzg wielkos¢ bazy
odniesienia, wystgpity przy tym w roku 2009, kiedy to, wedtug danych szacunkowych, w
ujeciu globalnym wptywy wydawcdw prasy osiggnety tgcznie (dla segmentu gazet oraz
magazynéw) poziom 226,4 mid dol., tym samym zmniejszajac sie w stosunku do roku
poprzedniego o ok. 11%.

Zgodnie z estymacjami zawartymi w raporcie Global Entertainment & Media Outlook 2010-
2014, przygotowanym wspdlnie przez PricewaterhouseCoopers LLP i Wilkofsky Gruen &
Associates, w roku 2010 wptywy wydawcdw gazet tgcznie ze sprzedazy wydah papierowych
oraz zamieszczanych w nich reklam spadty o 3,6% i zamknety sie kwotqg 149,3 mid dol. W
przypadku magazyndw spadek byt nieco nizszy i wynidst 2,7%, co implikowato wielkos¢ ich
wptywodw rzedu 69,6 mid dol. Globalne przychody wydawcdw prasy w latach 2005-2010 wraz
z prognozqg do roku 2014 przedstawia Wykres 11.

Dokument Informacyjny AD MUSIC S.A. Strona 87z 198



TR Pmusic

Wykres 11 Globalne wptywy wydawcdw gazet i czasopism w latach 2005-2010 wraz z prognozq do roku
2014 [mid dol.].
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Irédto: Global Entertainment & Media Outlook 2010-2014, PricewaterhouseCoopers LLP i Wilkofsky
Gruen & Associates

Jak podajg autorzy wyzej przywotanego raportu, po okresie gwattowanych spadkéw w
latach 2008-2010 w roku 2011 oczekiwana jest stabilizacja sytuacji rynkowej, natomiast
poczagwszy od 2012 odwrdcenie tendencji i notowanie systematycznych wzrostéw. Dia 2012
roku szacowane wptywy wydawcdw gazet majqg zwiekszy¢ sie o 1,7%, osiggajgc poziom
prawie 152 mid dol., natomiast dla segmentu czasopism przewidywany wzrost wyniesie nieco
mniej — 1,4% — notujac warto$¢ 71 mid dol. Jak zaznaczajg eksperci, wzrost ograniczany
bedzie przede wszystkim przez konkurencje ze strony Sieci oraz coraz wiekszg popularnose
urzgdzeh mobilnych z dostepem do nigj. Zjawisko to nadal najbardziej widoczne bedzie w
segmencie prasy codziennej, dostarczajgcej biezqacych informacji, a znacznie mniejsze w
przypadku pism branzowych. Pomimo tego w obu przypadkach prognozowana jest jednak
dodatnia dynamika, ktéra dotyczy¢ bedzie zarbwno wptywdw ze sprzedazy, jaki i reklam
zamieszczanych w wydaniach papierowych.

Prawdziwym motorem napedowym wazrostu branzy bedzie jednak reklama cyfrowa, ktdrej
dynamika dla magazyndw osiggnie w prognozowanym okresie stope wzrostu CAGR rzedu
20%. Natomiast segment reklamy drukowanej w czasopismach w tym samym czasie, zgodnie
z szacunkami ekspertéw, zwiekszy sie o 5,4% w poréwnaniu do roku 2010, z kolei wptywy ze
sprzedazy wydan o 3,5%. Zestawienie prognozowanych wartosci poszczegdlnych segmentéw
rynku prasowego zawiera Tabela 5.8 oraz Tabela 5.9.

Tabela 5.8 Prognozowane wptywy wydawcdw magazyndw w latach 2010-2014 [mid dol.]

Prognozowane wplywy wydawcow 2010  2011P  2012P  2013P
magazynow [mid dol.]

Rekl.ama drukowana, w wydaniach 25,07 0487 25,12 25,64 2638
papierowych

Reklama cyfrowa 1,45 1,74 2,14 2,58 3,05
Wplywy ze sprzedazy (naktad) 43,03 42,91 43,26 43,86 44,55
tgcznie 69,55 69,52 70,52 72,07 73,98

Irédfo:  Emitent na podstawie  Global Entertainment & Media  Outlook  2010-2014,
PricewaterhouseCoopers LLP i Wilkofsky Gruen & Associates
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W podobnym tempie powinny wzrastac, zgodnie z prognozami, wptywy ze sprzedazy
egzemplarzowej notowane przez wydawcdw gazet, ktére w pordwnaniu do 2010 r., w okresie
do roku 2014 zwiekszg sie o prawie 5%, notujgc stope wzrostu CAGR rzedu 1,1%. Natomiast
dla wptywow z reklam przewidywany jest ok. 8-proc. wzrost przy Sredniorocznej stopie na
poziomie niecatych 2%. Najwieksza dynamika estymowana jest jednak, podobnie jak w
przypadku magazyndw, dla segmentu reklamy cyfrowej, ktéry w roku 2014 ma osiggngé
wielkos¢ 7,9 mid dol., notujgc srednioroczng dynamike wzrostu na poziomie ok. 9%.

Tabela 5.9 Prognozowane wptywy wydawcéw gazet w latach 2010-2014 [mlid dol.]

Reklama drukowana, w wydaniach

R 74,42 73,74 74,97 77,33 80,21
papierowych
Reklama cyfrowa 5,61 596 6,45 7,05 7.89
Wplywy ze sprzedazy gazet (naktad) 69,29 69,65 70,41 71,37 72,53
tqcznie 149,32 149,35 151,83 155,75 160,63

Irédto: Global Entertainment & Media Outlook 2010-2014, PricewaterhouseCoopers LLP i Wilkofsky
Gruen & Associates

Wykres 12 Prognozowane wptywy wydawcow z tytutu reklamy cyfrowej w latach 2010-2014 [mid dol.]
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Irédto: Global Entertainment & Media Outlook 2010-2014, PricewaterhouseCoopers LLP i Wilkofsky
Gruen & Associates

Rosngcg popularno$é Internetu oraz urzgdzeh mobilnych, tzn. tabletdéw i smartfondw,
przetozyta sie na poszukiwanie przez wydawcdodw zrdéznicowanych mozliwosci rozwoju na nich
opartych. 7 jednej strony wprowadzajg oni zasade odptatnosci za dostep do zasobdw
umieszczanych na internetowych stronach swoich tytutdéw, z drugiej natomiast coraz czesciej
sqg takze sktonni do wdrazania nowoczesnych rozwigzan w zakresie aplikacji i wydan tytutdw
na urzgdzenia mobilne. MoZliwe staje sie w ten sposéb dostarczanie tresci czytelnikom,
gdziekolwiek sie znajdujg. Stwarza jednak takze mozliwosci pozyskania nowych miejsc na
banery dla reklamodawcdow.

Niemniej samo przeniesienie wydania papierowego do postaci cyfrowej wydaje sie by
niewystarczajgce. Jak wskazujg eksperci branzowi, proponowany kontent musi byé
dopasowany do indywidualnych potrzeb i wymagan czytelnikdw. Kluczowqg kwestig
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pozostaje przy tym wysoka jako$¢ prezentowanych artykutdw i analiz. Trudno oczekiwac,
bowiem aby konsumenci sktonni byli ptaci¢ za proste ogdinodostepne tresci, ktdre w tatwy i
darmowy sposdb mogg pozyskac z duzych portali internetowych.

Krajowy rynek prasowy

W przypadku rynku krajowego, podobnie jak dla tendencji ogdlnoswiatowych, widoczny jest
systematyczny spadek wielkosci naktaddw i sprzedazy prasy, w szczegdlnosci dla segmentu
dziennikéw, do ktérych stowarzyszenia branzowe zaliczajg tytuty ukazujgce sie co najmniej
cztery razy w tygodniu. Jak pokazujg dane Izby Wydawcdw Prasy (IWP) w przeciggu lat 2006-
2009 $redni naktad dziennikdw ptatnych zmniejszyt sie tqgcznie o 29% przy spadku wielkosci
wolumenu ich sprzedazy o 14%.

Podobna tendencja zostata zanotowana réwniez w roku poprzednim. Zgodnie z danymi
Zwigzku Kontroli Dystrybucji Prasy (ZKDP) dla monitorowanych w roku 2010 ponad 40
dziennikdw tgczny naktad zmniejszyt sie w stosunku do roku 2009 0 6,7%, natomiast
rozpowszechnianie ptatne razem, w sktad ktdérego wchodzi zaréwno sprzedaz ogdtem, jak i
inne ptatne formy dystrybucji, zmalato o ponad 8%.

Wykres 13 Sprzedaz dziennikdw monitorowanych przez ZKDP w latach 2006-2010 [tys. szt.].
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Irédto: IWP na podstawie danych ZKDP

Wielkos$¢ spadkdw byta przy tym rézna w zaleznosci od poruszanej przez poszczegdline tytuty
tematyki. Pod tym wzgledem nieco bardziej pozytywne wyniki niz dla catego segmentu
dziennikéw osiggneta prasa biznesowa, wérdd ktérej jako jedyny w zestawieniu dziennik Puls
Biznesu odnotowat wzrost sprzedazy (Sredni naktad zwiekszyt sie w 2010 roku o 1,4% rok do
roku przy jeszcze wiekszym wzroscie rozpowszechniania o prawie 3%3).

Oprécz dziennikdw ekonomicznych, mniejszg dynamikg spadkdw charakteryzowat sie
réwniez segment tzw. ptatnych nie-dziennikdw, a wiec prasy ukazujgcej sie trzykrotnie na
tydzieh bqgdz rzadziej. Wedtug szacunkdw przywotanej juz IWP w latach 2006-2009 ich Sredni
naktad nie tylko sie nie obnizyt, ale wzrdst o 12,4%. Niemniej jednak w przypadku, gdy do

3 7 porébwnanh wytgczony zostat ,,Dziennik Gazeta Prawna”, ktéry powstat we wrze$niu 2009 roku w
wyniku potgczenia dziennikdw: Polska Europa Swiat oraz Gazeta Prawna.
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analizy wtgczona zostanie rowniez ich bezptatna czes$¢, to spadek naktaddédw w segmencie
nie-dziennikbw wyniesie tgcznie 16,6%. Pomimo wzrostu $rednich naktaddéw nie-dzienniki
ptatne nie zdotaty jednak przetozy¢ tej tendencji na wzrosty sprzedazy. Obnizyta sie ona
w 2009 roku o 17,7% w stosunku do roku 2006.

Na podstawie danych zawartych w raporcie $wiatowego stowarzyszenia wydawcdw
magazynéw FIPP pt. World Magazine Trends 10/11 mozna ocenié, ze réwniez czasopisma
konsumenckie poradzity sobie lepiej niz dzienniki w czasach kryzysu gospodarczego. Niemniegj
nie udato sie im zanotowac¢ dodatniej dynamiki wzrostu.

Wielko$¢ naktaddw najwiekszych magazynédw w Polsce w 2009 roku wyniosta 825 min szt. i
zmniejszyta sie o 6,8% r/r z 885 min szt. w roku 2008. Notowanie tak znacznych spadkdw, jak
twierdzqg eksperci IWP, nie znajduje potwierdzenia w wynikach przeprowadzonego w Polsce
badania czytelnictwa. Jak pokazuje Wykres 14 zmienito sie ono bowiem nieznacznie dla catej
populacji badanych oséb, z 58% w roku 2008 do 55% w 2009. Najwiekszy odsetek osdb
czytajgcych prase notuje sie przy tym w kategorii wieku powyzej 34 roku zycia. Wyniki takie, w
kontekscie starzejgcej sie struktury spoteczenstwa, powinny przemawiac na korzy$é prasy, na
co zwracajq uwage réowniez analitycy PwC w swoim raporcie.

Wykres 14 Czytelnictwo prasy w réznych grupach wiekowych w latach 2008-2009 [%].
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Irédto: Polskie Badania Czytelnictwa, | - XI1.2009, n= 48 848

Niemniej notowana w ostatnich latach spadajgca sprzedaz prasy przetozyta sie nie tylko na
zmniejszenie  przychoddw wydawnictw z  tytutu sprzedazy egzemplarzy. Cze$ciowo
odpowiada ona rowniez za spadek notowanych przez wydawcow wptywdw reklamowych.

Rynek reklamy

Jak szacuje dom mediowy Starlink, w 2010 roku warto$¢ rynku reklamowego w Polsce
zwiekszyta sie 0 7,2% w poréwnaniu do roku 2009 i osiggneta kwote 7,34 mid zt. Wzrost ten nie
zrekompensowat jeszcze spadkdw roku 2009, jednak pozytywnym faktem jest, ze byt on
wiekszy niz poczgtkowo sqgdzono. Nadal najwiekszym udziatem w rynku charakteryzowata sie
reklama telewizyjna (52%), ktéra w stosunku do roku poprzedniego wzrosta o 7,2% i zamkneta
sie w kwocie 3,8 mld zt. Taka dynamika wypracowana byta, jak zaznaczajg analitycy Starlink,
gtébwnie przez telewizyjne kanaty tematyczne, gdzie dynamiczny wzrost wielkosci reklam
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pozwolit na zwiekszenie ich udziatéw w catym zesztorocznym rynku reklamy o 3,4 pkt. proc. r/r
do 16%.

Wykres 15 Udziat poszczegdinych medidw w rynku reklamy na przestrzeni lat 2008-2010 [%)].
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Zrédto: Starlink

Na podstawie tych tendencji mozna przypuszczaé, ze strategia profilowania tresci do
okreslonej grupy adresatdw wydaje sie by¢ stuszng drogg rozwoju medidw w przypadku
zatamania sie rynku. Dziatania w zakresie rozwoju segmentéw tematycznych widoczne byty
jednak nie tylko w stacjach telewizyjnych. Podobne kroki podjeta bowiem takze czes¢ z
najwiekszych wydawcodw prasy, ktérzy na spadajgcym rynku reklamy prasowej uruchamiali
nowe bqdz wznawiali zawieszone mniejsze, bardziej sprofilowane tytuty, w ktérych duzy udziat
w strukturze przychoddéw posiadajg wptywy ze sprzedazy wydan. Z drugiej strony mozna
jednak przypuszczac, iz konkretna grupa czytelnikdw utatwiata réwniez pozyskanie
reklamodawcoéw, zainteresowanych zwiekszeniem skutecznosci optacanych reklam.

Niemniej dziatania te nie uchronity segmentu prasowego przed spadkami. W 2010 roku pod
wzgledem warto$ci zmniejszyt sie on 0 6,6%, co implikowato tqgczng wartos¢ reklamy prasowej
na poziomie 1,34 mid zt. Mimo to rynek reklamy w dziennikach i magazynach nadal pozostaje
na drugim miejscu pod wzgledem wielkosci z ponad 18-proc. udziatem w ogdinej wielkosci
rynku reklamowego w Polsce. Warto przy tym zaznaczyé, ze spadek wielkosci reklam w prasie
byt znacznie nizszy niz zanotowany w 2009 roku (-15,7% r/r). Wielko$¢ naktaddw reklamowych
w dziennikach wyniosta 611 min zt i zmniejszyta sie o 6,2%. Natomiast dla magazyndw
dynamika spadku wyniosta 7%, co oznaczato wielkos¢ tego segmentu rynku na poziomie 724
min zt. Jeszcze lepsze tendencje odnotowano w pierwszym potroczu 2011 roku. Pomimo, ze
wydatki reklamowe dla segmentu dziennikdw zmniejszyty sie o 5,3% w stosunku do pierwszego
pdtrocza 2010 roku a w segmencie magazyndw o 0,7% to oba wyniki sq zdecydowanie
lepsze niz spadki zanotowane w okresie pordbwnawczym.

Najwiekszg dynamike wzrostu dla pierwszych 6 miesiecy 2011 roku odnotowata podobnie jak
w catym poprzednim roku rynek reklamy internetowej. W 2010 r. przychody z tego tytutu

Dokument Informacyjny AD MUSIC S.A. Strona 92z 198



TRHR Tmusic

wzrosty o ponad 20%, osiggajgc po raz pierwszy warto$¢ ponad 1 mid zt, natomiast w
pierwszym potroczu 2011 roku zwiekszyty sie 0 23,2%.

Wykres 16 Wartosc¢ i struktura rynku reklamy w Polsce [min zt].
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Irédto: Starlink

Dynamiczny rozwdj reklamy internetowej wraz z dalszymi perspektywami rozwoju tego
segmentu, rzedu nawet kilkudziesieciu procent rocznie, sktania coraz wiekszg liczbe
wydawcow do zwiekszania swojej obecnosci w Sieci. Dlatego tez, podobnie jak w przypadku
estymaciji globalnych, w dtuzszym terminie nalezy oczekiwaé stopniowego zwiekszania sie w
strukturze  przychoddéw polskich  wydawnictw segmentu zwigzanego z wydaniami
elektronicznymi dzieki wptywom z reklam, jak réwniez z optat wnoszonych za dostepu do
publikowanych tresci.

Niemniej jednak aktualnie segment ten nadal stanowi jedynie nieznaczng warto$¢ catego
rynku prasy. Pewnym potwierdzeniem takiej tezy sg wyniki notowane przez wybranych
wydawcow, ktoérzy rozpowszechniajg w formie elekironicznej od kilku do kilkunastu procent
catkowitej sprzedazy wybranych tytutdw. Dla wszystkich monitorowanych dziennikdw i
czasopism udziat ten jest znacznie nizszy. Udziat rozpowszechniania e-wydan w
rozpowszechnianiu ptatnym razem dla segmentu dziennikéw i czasopism zostat zobrazowany
na Wykres 17 i Wykres 18. Nizsze wyniki segmentu czasopism mogq by¢ pochodng liczby
monitorowanych tytutdw, ktéra znacznie przewyzsza liczbe dziennikdw.

Dane ZKDP, ktére wskazujg na znacznie nizsze wyniki zanotowane przez np. tygodniki opinii w
pordwnaniu do wydan biznesowych czy branzowych zdajqg sie potwierdzac teze, ze takze w
przypadku przenoszenia tresci drogqg cyfrowq lepsze perspektywy na kolejne lata rysujg sie
przed mniejszymi i bardziej specjalistycznymi wydawnictwami z jasno okre$long docelowq
grupg klientow.
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Wykres 17 Udziat rozpowszechniania e-wydah w rozpowszechnianiu ptatnym razem dla segmentu
dziennikéw w poszczegdlnych miesigcach 2011 roku.
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Irédto: ZKDP

Wykres 18 Udziat rozpowszechniania e-wydah w rozpowszechnianiu ptatnym razem dla segmentu
czasopism w poszczegdlnych miesigcach 2011 roku.
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Irédto: ZKDP

Stosunkowo niewielki udziat publikacji cyfrowej moze wskazywaé ponadto, ze rynek
czytelnictwa prasy elektronicznej znajduje sie Polsce dopiero w poczgtkowej fazie rozwoju.
Jednak, jak pokazujg badania CBOS-u, coraz wiecej oséb deklaruje, ze czyta internetowe
wersje gazet lub czasopism. W opublikowanym w kwietniu 2010 roku raporcie na takg forme
czytelnictwa wskazywato juz 35% ankietowanych, co oznacza przyrost w niecaty rok o 7 pkt.
proc. Mozna przypuszczac, ze w kolejnych latach nastgpi dalszy wzrost tego wskaznika,
poniewaz coraz wieksza liczba osdb bedzie korzystac¢ z dostepu do Sieci nie tylko przez
komputery, ale réwniez urzgdzenia mobilne.
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Wykres 19 Czytelnictwo prasy w Internecie
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Irédto: Aktualne problemy i wydarzenia, CBOS, kwiecieri 2010

Prognozy rynkowe

Po okresie znacznych spadkdéw rynku prasowego, w 2011 roku oczekiwana jest stabilizacja
sprzedazy czasopism. Prognozy stanowiqg réwniez o poprawie sytuaciji na rynku reklamowym.
Kluczowym czynnikiem, jaki wymieniajq eksperci PwC w raporcie Global Entertainment &
Media Outlook 2010-2014 w dtuzszym horyzoncie czasowym dla wzrostu przychoddw
wydawnictw, bedzie segment cyfrowy. Upowszechnienie sie mobilnego dostepu do
Internetu, ktéry bedzie jedng z najszybciej rosngcych czesci branzy medidéw i rozrywki,
powinien sprzyja¢ rozwojowi prasy na urzgdzenia mobilne, w szczegdlnosci smartfony oraz
tablety. Wydatki z tytutu mobilnego dostepu do Sieci wedtug wyzej przywotanego raportu w
Europie Srodkowo-Wschodniej do 2014 roku wzrosng prawie trzykrotnie (w stosunku do 2009
roku) i w kohcowym roku prognozy wyniosg 6,5 mid dol. Znaczna czes¢ tej wielkosci bedzie
udziatem Polski. Zgodnie z prognozami PwC krajowy segment dostepu do Internetu
mobilnego bedzie notowat w najblizszych latach stope wzrostu CAGR rzedu 29,4%, osiggajqc
w kohcowym roku prognozy (2014) wielko$¢ okoto 1 mid dol. Tym samym mobilny dostep
Sieci bedzie posiadac juz ponad 12 min oséb.

Co wiecej, dynamiczny rozwdj reklamy internetowej, ktéra do roku 2014 ma by¢ warta w
Polsce juz 717 min dol., sredniorocznie wzrastajgc o 12,3%, wraz z dodatkowym bodzcem,
jakim jest prognozowane zwiekszanie sie segmentu urzgdzehn mobilnych, powinno sktaniac
takze polskich wydawcdw w dtuzszej perspektywie do zwiekszania swojej ekspozycji na
segment cyfrowy.

Pomimo tego trudno jednak uznaé za stuszne prognozy mowigce o ,rychtej $mierci”
segmentu prasy papierowe] w Polsce bgdz na $wiecie. Tym bardziej, ze z badan lpsos na
temat konsumpcji medidw przez Polakédw4 wynika, ze osoby czesto korzystajgce z Internetu
nie tylko nie fraktujg go jako substytutu pracy czy radia, lecz sq bardziej sktonne do
konsumpcji tych medidw. Inaczej natomiast przedstawicjg sie zaleznosci pomiedzy
konsumpcjg Internetu oraz telewizji, ktére charakteryzuje ujemna korelacja dla catej badanej
populacji. Natomiast znika ona w przypadku ankietowanych zaliczonych do przedziatu
wiekowego 15-49 lat. Jak pokazujg zrealizowane badania, najwiekszg konsumpcjg w Polsce

* Konsumpcja mediéw w Polsce, marzec 2010
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cieszy sie telewizja, z ktérej korzysta 99% ankietowanych, nastepnie radio, do stuchania,
ktérego przyznaje sie 75% osdb. Z kolei prase czyta 67%, natomiast z Internetu korzysta 55%
respondentéw — niewiele w poréwnaniu do pozostatych mediéw — jednak jego potencjalne
mozliwosci zastosowania w marketingu sq przy tym najwieksze, co uwidacznia sie w
oczekiwanym wzroscie wydatkéw reklamowych dla tego segmentu reklamowego.

Whniosek o wspdtkonsumowaniu prasy i Internetu przez Polakdw nie jest nowy. Podobna
konkluzja na temat wzajemnego uzytkowania Internetu i prasy wynika z badania Startrack
2009, przeprowadzonego przez Starcom. Zgodnie z nim, pomimo faktu, ze Internet zyskuje w
ostatnich latach jako samodzielne medium, nadal istotnie dostrzegalna jest dodatnia
zalezno$ci pomiedzy czestym korzystaniem z Sieci a czytaniem prasy. Ponadto, jak przywotuje
Dziennik Gazeta Prawna, z wymienionego wyzej badania ptynie jeszcze jeden bardzo istotny
whniosek. Mianowicie pomimo rosnqcej efektywnosci reklamy w Sieci nadal pozostaje ona
Znacznie ponizej poziomu, jaki notuje prasa. Sita przekazu reklamowego dla magazyndw
i dziennikdw jest bowiem az trzykrotnie wieksza niz reklamy sieciowej. Dlatego réowniez
segment prasy w przeciggu kilku najblizszych lat powinien osigga¢ wzrosty naktadéw
reklamowych. Niemniegj jednak prognozy co do oczekiwanej dynamiki w tym zakresie nie sg
spojne.

Jak estymujg analitycy PwC, w roku 2014 reklama w magazynach bedzie w Polsce warta 229
min dol. wobec 227 min w roku 2009. Nieco mniej optymistycznie oceniajg rozwdj reklamy w
prasie codziennej, ktérej wielkos¢ zmniejszy sie do 2014 tgcznie o 1% i wyniesie 194 min dol.

Estymacje wartosci rynku reklamy w Polsce przytoczone zostaty réwniez w raporcie World
Magazine Trends 10/11, w ktérym szacunki przygotowane przez ZenithOptimedia Group
wskazujg na nadal niewielki jednak dodatni wzrost rynku reklamy prasowej. Zgodnie z nimi
naktady firm na reklame w czasopismach wzrosng o 1,7-proc., dzieki czemu segment ten
osiggnie w 2011 roku wartos¢ 238 min dol. W przypadku prasy codziennej odnotowana
zostanie nieco mniejsza niz w latach poprzednich, jednak wcigz ujiemna dynamika wzrostu (-
3.6% r/r). Pomimo tego tgcznie nadal segment prasy bedzie wiekszy od wydatkdw na
reklame online, ktére majg wynie$¢ 365 min dol. W roku 2012 dodatnia dynamika naktaddw
reklamowych wystgpi juz dla obu segmentdw rynku prasowego, ktéry podobnie jak wszystkie
media powinien korzysta¢ z zwiekszonych wydatkdw, napedzanych miedzy innymi przez
organizacje mistrzostw Europy w pitce noznej Euro 2012. Rynek reklamy w czasopismach
wzro$nie wedtug prognoz o kolejne 1,26%, natomiast w dziennikach o 1,23%. Prognozowany
podziat rynku reklamy w Polsce w latach 2010-2012 widnieje na Wykres 20.
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Wykres 20 Wydatki reklamowe w réznych mediach w latach 2010-2012 [mIn dol.]
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Irédto: 710G, FIPP World Magazine Trends 10/11

Lepsze prognozy dla segmentu reklamowego czasopism w pordwnaniu do prasy codziennej
znajdujg potwierdzenie takze w szacunkach innego Swiatowego domu mediowego — Magna
Global. Wedtug raportu 2011 ADVERTISING FORECAST w Polsce przewidywany jest
srednioroczny wzrost naktaddédw reklamowych w czasopismach w latach 2011-2016 na
poziome 2,3%, co jest ponad dwukrotnie wiekszg dynamikg niz oczekiwane wzrosty dla
wydatkéw globalnych. W roku biezgcym naktady z tego tytutu wzrosng o 1,6% do 1,06 mid zt,
natomiast w okresach kolejnych dynamika bedzie oscylowaé wokdt 3%, implikujgc w 2014
roku wielko$¢ rynku na poziomie 1,2 mid zt. W poréwnaniu do przewidywanego spadku
naktadédw na reklame w dziennikach przyszto$¢ czasopism wydaje sie by¢ wiec bardziej
optymistyczna. Tym bardziej w przypadku wdrozenia do modeli biznesowych w coraz
wiekszym stopniu fechnologii cyfrowych.

Wykres 21Wydatki na reklame w prasie w latach 2007-2016 [min zi]
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Zrédto: Magna Global, 2011 ADVERTISING FORECAST
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Prognozowane wzrosty w segmencie reklamy online powinny bowiem przetozy¢ sie na
czerpanie korzysci przez wydawcdw zardwno z tre$ci publikowanych na stronie, ktére bedg w
wiekszym lub mniejszym stopniu odptatne, jak réwniez z zamieszczanych na nich reklam.
Ostatni z segmentdw stanowi na moment biezgcy nadal niewielkg warto$¢ wobec wielkosci
catego rynku reklamy prasowej, jednak w kolejnych latach powinien rosngé w szybkim
tempie, osiggajac w 2014 roku w Europie Srodkowo-Wschodniej wartosé 109 min dol.

Wykres 22 Wydatki na reklame w serwisach internetowych wydawcdw w Europie Srodkowo-Wschodniej
[mIn dol.]
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Irédto:  Dziennik Gazeta Prawna, Global Entertainment & Media Outlook 2010-2014,
PricewaterhouseCoopers LLP i Wilkofsky Gruen & Associates

Wobec omodwionych powyzej trenddw wydaje sie, iz do prognoz o rychtym zakonhczeniu
wZycia prasy” nalezy podchodzi¢ z duzg dozg ostroznosci. Przypuszczalnie sformutowanie
takiego stwierdzenia jest znacznie na wyrost, gdyz mozna przypuszczad, iz w kolejnych latach
prasa nie tyle bedzie chyli¢ sie ku upadkowi, co ewoluowa¢ w rdznych kierunkach,
wypracowujgc przy tym nowe modele biznesowe i podejicie do klienta. Coraz bardziej
widoczna cyfryzacja oraz rozwdj urzgdzeh mobilnych moze by¢ przy tym szansg na
odrodzenie sie rynku prasowego.

Jednak nastawienie na cyfryzacje wydan papierowych, jak pokazujg dodwiadczenia
niektérych tytutdw, przez samo przekonwertowanie ich do odpowiedniego formatu jest
nieefektywne. Czytelnicy oczekujq tre$ci dodanej w stosunku do wydania papierowego. W
szczegdlnosci zauwazalne jest to dla magazyndw, gdzie odbiorcy nastawieni sq na
zaspokojenie innych potrzeb niz dostarczanie jedynie biezgcych informacii.

W  przypadku braku odpowiedniego kontentu nie tylko spadnie sprzedaz wydanh
papierowych, ale réwniez obnizy sie liczba uzytkownikdw witryn sieciowych wydawnictwa, z
ktorych wielu przeniesie sie na branzowe strony specjalistyczne, poruszajgce w szerszym
zakresie interesujgcq ich tematyke. Utrata uzytkownikdw oznacza jednak nie tylko spadek
wptywow z tytuty sprzedazy wydan cyfrowych czy dostepu do tresci, ale rowniez obnizy
przychody z reklam zamieszczanych w wydaniach oraz witrynach tytutéw.

Kluczowe w utrzymaniu odpowiedniego wskaznika uzytkownikdw wydaje sie byc
odpowiednio wysokiej jakosci kontent. Tym bardziej, ze przygotowanie wydania
elektronicznego wzbogaconego o pliki multimedialne pocigga za sobg nie tylko zwiekszenie
korzysci, ale rowniez kosztéw (dodatkowy naktad pracy dla zespotu redakcyjnego).
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Prasa na urzqgdzenia mobilne

Na rynku polskim dostepne sq juz aplikacje umozliwiagjgce odczytywanie gazet na
urzgdzeniach mobilnych. Jednak, jok mozna szacowac po wynikach notowanych przez
najwiekszych wydawcdw, rynek tak rozumianej prasy znajduje sie dopiero na poczgtkowym
etapie rozwoju. W perspektywie prognozowanych wzrostéw sprzedazy tabletéw moze to by
szansa na zwiekszenie zainteresowania czytelnikdw, w tym na zmiane modelu sprzedazy.
Niemniej na moment biezgcy trudno jest prognozowacd, w jakim tempie zjawisko to przetozy
sie na generowanie dodatkowych wptywéw dla wydawnictw. O ile bowiem w perspektywie
globalnej prognozowany jest dynamiczny wzrost sprzedazy tabletdw oraz e-czytnikdw, to
wyniki sprzedazy prasy dedykowanej tym urzgdzeniom nadal nie sg jednoznaczne.

Wedtug réznych prognoz w 2010 roku na catym Swiecie nabywcdw znalazto od 16 do 19 min
tabletéw, z czego dominujgcy udziat przypadt produktowi Apple (iPad), ktdérego sprzedaz
wyniosta 15 min sztuk. W roku biezgcym dzieki rosngcej konkurencji ze strony innych
producentdw i wprowadzaniu na rynek tanszych wersji oraz drugiej edycji iPada
prognozowane jest zwielokrotnienie sprzedazy tych urzgdzen, ktéra zgodnie z wrze$niowym
raportem firmy badawczej Gartner do kohca roku przekroczy poziom 63,6 min sztuk, co rok
do roku oznacza wzrost o ponad 250%. Znacznie nizszy, jednak nadal bardzo dynamiczny
rozwoj rynku oczekiwany jest rowniez w kolejnych latach, dzieki czemu w 2015 roku na $wiecie
sprzedanych zostanie ok. 326,3 min tabletéw. Z kazdym kolejnym rokiem zwiekszac sie przy
tym bedzie ekspansja tabletdw poza Stany Zjednoczony, ktére w roku 2010 stanowity ponad
potowe catego Swiatowego wolumenu. Tak dynamiczny wzrost w segmencie tabletoéw
bedzie miat wptyw na rynek e-czytnikdw, ktéry jednak mimo to takze powinien notowacd
wzrost sprzedazy. Wedtug prognoz IDC do kohca roku 2011 rynek e-czytnikdw zanotuje wzrost
o 36%, osiggajgc sprzedaz rzedu 14,7 min sztuk, natomiast w roku 2012 nabywcdw znajdzie
prawie 17 min czytnikéw.

Wykres 23 Globalna prognoza sprzedaz tabletéw w latach 2010-2015 [mIn sztuk].
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Irédto: Gartner

Dla rynku krajowego szacowana wielko$¢ posiadaczy tabletdw wynosi ok. 50 tys. osdb,
jednak jak podajg rézne szacunki, do kohca roku biezgcego liczba ta moze znacznie
wzrosngc¢. Zgodnie z przywotanymi miedzy innymi przez Dziennik Gazete Prawng estymacjami
GFK Polonia w roku biezgcym nabywcdw moze znalezé ok. 100 tys. tabletéw. Sprzyjac temu
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powinien spadek cen urzgdzen oraz wejscie na rynek kolejnych producentéw, w tym réwniez
z rynku krajowego.

Z kolei dane IDC przytoczone przez Rzeczpospolitqg wskazuj, ze w pierwszy podtroczu 2011 roku
w Polsce zostato sprzedanych 35-40 tys. tabletdw natomiast w drugiej potowie wynik ten ma
sie podwoic¢ co implikowacé bedzie sprzedaz w catym 2011 r. na poziomie ok. 120 tys. sztuk. Z
kolei, w 2012 roku wielko$¢ sprzedazy moze osiggng¢ nawet 170 tys. sztuk.

Sprzedaz gazet na tablety w Polsce nadal jest jednak bardzo niewielka i dla najwiekszych
tytutdw rynkowych obecnie stanowi niewielkie uzupetnienie tradycyjnej formy dystrybucii.
Trudno wobec tego prognozowac, w jakim stopniu oczekiwany wzrost oséb posiadajgcych
tablety moze przetozy¢ sie na wsparcie wptywoéw wydawnictw. Mozna jednak przypuszczac,
iz w wiekszym stopniu segment ten bedzie sprzyjat wydawcom czasopism, gdyz zaspokajajg
one inne potrzeby czytelnikdw niz dostep do biezgcych informacji. Moze to pozytywnie
wptyngé na sktonno$¢ do ponoszenia optat za dostep do tresci cyfrowych. Zmiana modelu
dystrybucji z pominieciem kolporteréw wptyngé moze na wzrost marz dzieki uniknieciu prowizji
dla posrednikdw oraz zredukowania kosztdw druku, niemniej jednak nie jest to forma
catkowicie darmowa.

Rynek gier wideo

Swiatowy rynek gier wideo, zgodnie z raportem PricewaterhouseCoopers LLP i Wilkofsky
Gruen & Associates pt. Global Entertainment & Media Outlook 2010-2014, bedzie jednym z
dwoéch najdynamiczniej rosngcych segmentdw globalnego rynku rozrywki i medidow z
przewidywangq stopg wzrostu CAGR dla lat 2010-2014 na poziomie 10,5%.

W kolejnych latach, podobnie jak rynek swiatowy, rowniez krajowy rynek gier wideo bedzie z
roku na rok systematycznie zwiekszat swojg wartos¢. Zgodnie z szacunkami PwC i Wilkofsky
Gruen & Associates w roku 2010 jego warto$¢ wyniosta 333 min dol. Do kohca 2011 roku
warto$¢ krajowego rynku gier wideo ma zwiekszy¢ sie do 345 min dol., co oznacza wzrost rok
do roku o 4,4%. W ostatnim okresie prognozy (2014), przytoczony raport podaje wielkos¢ 383
min dol., co w poréwnaniu do 2010 roku oznacza wazrost tgcznie o 15%. Zgodnie z
przytoczonymi prognozami, na rynku gier najbardziej dynamiczne wzrastaé bedzie segment
gier online, ktéry w Europie Srodkowo-Wschodniej do roku ma osiggngé warto$é 773 min dol.,
notujgc srednioroczng stope wzrostu na poziomie 23%.
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Wykres 24 Wielko$¢ polskiego rynku gier wideo w latach 2009-2014 [min dol.].
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Irédto: Global Entertainment & Media Outlook 2010-2014, PricewaterhouseCoopers LLP i Wilkofsky
Gruen & Associates

Jak podajg analitycy PwC w przytoczonym raporcie, w Polsce podziat rynku pomiedzy gry
przeznaczone na PC a gry dedykowane konsolom jest ciggle pordwnywalny. Takie
oszacowania zdajq sie potwierdza¢ prognozy przygotowane w 2009 roku przez Electronic
Arts. Zgodnie z nimi udziat konsol w polskim rynku gier wideo miat w kolejnych latach
systematycznie rosngé, osiggajgc w 2009 roku udziat na poziomie 40%, natomiast w 2010 juz
51% notujgc rok do roku wzrost o 11 pkt. proc.

Wykres 25 Udziat konsol w polskim rynku gier wideo [%)].
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Zrédto: Electronic Arts, Polacy pokochali konsole do gier wideo, www.rp.pl

Mimo szacowanego, historycznego znacznego wzrostdw udziatu konsol w polskim rynku gier
wideo nadal warto$¢ ta jest znacznie nizszy niz w przypadku tendencji $wiatowych. Moze to
stanowi¢ podstawe do estymowania kontynuacii dalszej ekspansji tego segmentu w rynku
krajowym w kolejnych latach.
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5.13 Sirategia rozwoju

Dostrzegajgc wyzwania stojgce przed rynkiem prasy, opisane w sposéb szczegdtowy w pki.
5.12.7 niniejszego Dokumentu Informacyjnego, Emitent w swojej strategii rozwoju na kolejne
lata zaoktada dziatania, ktére w blizszej oraz dalszej perspektywie czasowej umozliwig
optymalne dostosowanie prowadzonego modelu biznesu do zmienigjgcych sie warunkdw
rynkowych. Wdrozona przez AD MUSIC strategia rozwoju na lata 2011-2012 zaktada
partycypacje wydawnictwa w prognozowanym rozpowszechnianiu sie w coraz szybszym
tempie medidéw cyfrowych.

Celem spetnienia wymienionych powyzej zatozeh strategicznych rozwoju Spdtki w przeciggu
najblizszych lat zaktada jest intensyfikacja dziatah w trzech gtéwnych obszarach, ktdrych
realizacja doprowadzi do poszerzenia modelu biznesowego oraz wzrostu udziatu AD MUSIC w
rynku, na ktérym obecnie funkcjonuje. Zgodnie z realizowang strategig rozwoju Emitent
zaktada:

* dalszy rozwéj posiadanych w porffolio tytutdw oraz wdrozenie nowych kanatéw
dystrybucji tresci do czytelnika
» osiqggniecie efektéw synergii dzieki akwizycji PSX Extreme

* realizacje proceséw konsolidacji wewnaqtrz branzy

Podjete dziatania pozwolg na dwukierunkowy rozwdj Spotki. Z jednej strony dzieki wzrostowi
liczby czytelnikbw zapewniony bedzie przyrost wptywdw ze sprzedazy wydan papierowych
oraz przychoddw z zamieszanych w nich reklom. Z drugiej natomiast w przypadku
posiadanych w portfolio tytutdw, dzieki planowanemu wdrozeniu wydan cyfrowych mozliwe
bedzie korzystanie z prognozowanej tendencji dalszego wzrostu znaczenia w branzy prasowe;j
Internetu i urzgdzeh mobilnych.

Rozwdj posiadanych tytutéw oraz nowych kanatéw dystrybuciji

W zakresie posiadanych w portfolio tytutdw muzycznych (Teraz Rock, Teraz Rock Kolekcja)
podjete zostanqg dziatania zmierzajgce do wzmocnienia marki pisma celem osiggniecia
wzrostu sprzedazy egzemplarzowej, a tym samym réwniez zwiekszenia sie przychoddw z tytutu
reklamy. Osiggniecie tych celéw planowane jest do zrealizowania wskutek intensyfikacji
dziatan promocyjnych, ktére w 3 kwartale 2011 roku skupione byty wokdt obchoddw 20-lecia
istnienia tytutu Teraz Rock.

Ponadto celem dalszego wzmacniania przywigzania czytelnikdw do marki tytutu Teraz Rock
planowane jest rowniez wdrozenie do gamy wydawanych pism cyklicznego dodatku (zeszyt
kolekcjonerski). Zgodnie z zamiarami AD MUSIC podjete dziatania majg stuzy¢ dalszemu
utrzymaniu przez gtéwny tytut pozycji lidera polskiego rynku czasopism muzycznych.
Wzmocnienia dla tytutu gtdwnego powinny oddziatywac pozytywnie réwniez dla drugiego
produktu Spdtki z segmentu prasy muzycznej, Teraz Rock Kolekcja, ktéry jest z nim silnie
powigzany.

W 2012 roku dziatalno$¢ promocyjna w segmencie magazyndw muzycznych zostanie
wzmochiona poprzez rozdanie, po raz pierwszy w dotychczasowej historii czasopisma, nagrdd
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muzycznych iROCKezdw. Powinno to wptyng¢ pozytywnie na wzmocnienie marki pisma oraz
dalszg budowe jego pozytywnego wizerunku wirdd reklamodawcodw.

Rozpoczecie nowych inwestycji zwiekszajgcych obecno$¢ Emitenta w segmencie
infernetowym nastgpi w pierwszym kroku przez rozbudowe witryny tytutu: terazrock.pl — w
zatozeniu strona ma tgczyé w sobie rozbudowang cze$¢ newsowq (aktualizowane na
biezgco newsy z rynku muzycznego, fragmenty wywiaddw) z serwisem spoteczno$ciowym
(dodanie ptatnych kont Premium, wprowadzenie forum dla uzytkownikéw).

Kluczowym wzmocnieniem dla obu tytutéw, w odpowiedzi na coraz intensywniejsze trendy
rynkowe w zakresie cyfryzacji treSci prasowych, bedzie wdrozenie nowego kanatu dystrybucii
czasopism sprzedazy cyfrowej. W pierwszym kwartale 2012 roku wprowadzona zostanie
sprzedaz elektroniczna magazyndw, nie tylko za pomocg strony internetowej magazynu, ale
takze dzieki wykorzystaniu oferty jednego z liderdw polskiego rynku sprzedazy prasy cyfrowej,
mozliwa bedzie dystrybucja tytutdw na urzgdzenia mobilne (tablety) oraz smartfony.

Wydania cyfrowe stanowig nowe mozliwosci rozwoju oraz uatrakcyjnienia przekazywanych
przez magazyny tresci. Segment czasopism muzycznych (Teraz Rock) oraz traktujgcych o
grach wideo (PSX Extreme), w ktérych Emitent posiada ugruntowang pozycje rynkowq jest w
naturalny sposdb beneficjentem oczekiwanych zmian. Nowy kanat dystrybucji pozwala na
wzbogacenie: przekazu o zapisy przeprowadzonych wywiaddw w formie dzwiekowsej,
recenzji ptyt o probki dzwiekowe natomiast relacji z koncertdéw o reportaze filmowe. Nowa
multimedialna forma przekazu tresci stanowi réwniez podstawe dotarcia wydawanych
magazynu do nowej grupy czytelnikdw. W zakresie ekspansji pisma Spdtka planuje takze
stworzenie aplikacji umozliwiajgcej dystrybucje czasopisma w wersji audio, dzieki czemu
mozliwe bedzie dotarcie z wydawanymi tytutami do osdb majgcych problemy z widzeniem i
wytgczonymi przez to z grupy dotychczasowych uzytkownikéw. Nowym kanatem dotarcia do
czytelnikdw bedzie réwniez planowany do uruchomienia do kohca biezgcego roku na
serwisie tuba.pl wtasny kanat muzyczny.

Przewidywany pozytywny odbidr nowego kanatu cyfrowej dystrybucii tre$ci przez czytelnikdw,
moze stanowi¢ dla Spdtki podstawe do opracowania wtasnej aplikacji w tym zakresie. Mimo
dynamicznego rozwoju, na moment biezgcy wptywy z segmentu cyfrowej dystrybucii
magazynéw nadal stanowiqg niewielki udziat w strukturze przychoddw wydawcoéw obecnych
na rynku krajowym. Zgodnie z szacunkami OBP UJ zawartymi w raporcie World Magazine
Trends 10/11, w 2009 roku udziat reklamy drukowanej w zroédtach przychoddw wydawnictw
magazyndéw, byt szacowany na ok. 55-65%, i nie zmienit sie istothie w stosunku do 2008.
Podobnie jak przychody z tytutu kolportazu, ktdre uksztattowaty sie na poziomie 30-35%.
Najbardziej wzrosta natomiast sprzedaz cyfrowa do 2-3%, z 1.2% w roku 2008. Mozna
przypuszczac, ze w roku 2010 zwiekszyta ona ponownie swdj udziat w przychodach ogdtem,
jednak trudno oczekiwaé, aby diametralnie zmienito to strukture przychoddow. W
konsekwenciji tych zaleznosci, celem zapewnienia w najblizszym czasie dalszy dynamicznego
wzrost przychoddw oraz zyskéw, Emitent dokonat przejecia lidera z segmentu czasopism
traktujgcych o grach na konsole.

Sfinansowanie przywotanego przejecia magazynu PSX Extreme jest celem emisyjnym dla akciji
serii E. Nadwyzka Srodkédw ponad warto$¢ transakcji przeznaczona zostata na sptate
zaciggniete] przez Spotke, w celu zaptaty pierwszej transzy ptatnosci w ramach transakcii
przejecia PSX Extreme, pozyczki od gtdwnego akcjonariusza.
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W wyniku wymienionych powyzej dziatan nastqpi powiekszenie skali oraz wzrost rentownosci
prowadzonej dziatalnosci wydawniczej, co przetozy sie nie tylko na dalszy rozwdj Spdiki, ale
réwniez przyczyni sie do budowy wartosci AD MUSIC dla akcjonariuszy.

Realizacja celu emisyjnego - akwizycja PSX Extreme

Pozyskane w ramach emisji akcji serii E Srodki finansowe przeznaczone zostaty na przejecie
lidera segmentu czasopism o grach na konsole tytutu PSX Extreme oraz sptate zaciggnietej
na ten cel pozyczki. Dzieki przejeciu i integracji czasopisma z dotychczasowym portfolio
oczekiwane jest wystgpienie efektdw synergii opisanych szczegdétowo w pki. 5.13.1
niniejszego Dokumentu Informacyjnego.

Tytut dzieki ugruntowanej pozyciji rynkowej generowat stosunkowo stabilne wyniki finansowe
rowniez w okresie notowanych spadkdédw rynku prasowego. Dominujgcy w  strukturze
przychodéw wptywdw z tytutu kolportazu to efekt historycznie niewielkiej ofensywy
promocyjnej czasopisma prowadzonej przez poprzedniego wydawce. Niemniej ich
historyczna stabilno$¢ jest rowniez potwierdzeniem przywigzania czytelnikdbw do magazynu.
Podobne wyniki wptyng z przeprowadzonych na przetomie lat 2008/2009 przez poprzedniego
wydawce badan ankietowych na czytelnikach magazyndéw, w ktérych ponad 95% z nich
przyznato sie do regularnego czytania pisma.

W latach 2008-2010 wptywy z kolportazu wahaty sie w graniach od 70,1% do 80,5% catkowite]
wielko$ci osiggnietych przychoddw. Struktura generowanych przez magazyn przychoddw w
latach 2008-2010 zobrazowana zostata w Tabela 5.10.

Tabela 5.10 Struktura przychoddw PSX Extreme w latach 2008-2010 [tys. zi]

Przychody z tytutu kolportazu ( w tym prenumerata) 1033 1080 1 047
Udziat segmentu w wielkosci przychodéw (%) 70.1% 80.5% 75.6%
Przychody z tytutu reklamy 415 229 306
Udziat segmentu w wielkosci przychodéw (%) 28,1% 17.1% 22.1%
Pozostate przychody (m.in. sprzedaz numeréw 27 33 31
archiwalnych)

Udziat segmentu w wielkosci przychodéw (%) 1.8% 2.5% 2,3%
tgcznie 1475 1342 1384

Zrédto: Emitent na podstawie danych poprzedniego wydawcy PSX Exfreme

Niewielki 22-proc. udziat w strukturze przychoddw segmentu reklamowego stanowi potencjat
do znacznej poprawy wynikdw finansowych w roku biezgcym. W ramach realizowanej
strategii rozwoju Emitent zaktada wdrozenie dla tytutu dziatan marketingowych, ktére
przyczyniq sie do znacznej poprawy notowanych wptywdw reklamowych. W pierwszym
kroku, dziatania bedqg obejmowal swoim zakresem miedzy innymi zwiekszenie naktadu
czasopisma do 50 tys. egzemplarzy miesiecznie oraz zwigzang z tym aktualizacje cennika
reklamowego. Planowang w trzecim kwartalne silna kampania reklamowa marki bedzie
jednym z gtéwnych zadan uruchamianego dziatu reklamy. Ponadto do generowania
przychoddéw reklamowych zostanie wykorzystane réwniez przejete tgcznie z pismem
najwieksze forum o grach na konsole w Polsce, pod domeng psxextreme.info na bazie,
ktérego zbudowana zostanie internetowa strona tytutu PSX Extreme wzmacniagjgca jego
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pozycje i marke. Ponadto planowane jest rowniez wykorzystanie marki czasopisma do
organizacji cyklicznej serii turniejéw dla graczy.

Wyniki finansowe

W roku 2009 wypracowane przez tytut PSX Exireme tgczne przychody zamknety sie kwotq
1,34 min zt zmniejszajgc sie w poréwnaniu do roku 2008 o 9%.Najwiekszy spadek w tym okresie
odnotowat segment reklamy, ktérego udziat w przychodach w 2009 wynidst 17,1%. Na
poziomie zysku brutto zanotowano spadek rzedu 30% r/r. do kwoty 358 tys. zt. Taka wartosé
wynika jednak w duzej mierze ze zdarzenia jednorazowego fzn. urealnienia w 2009 roku
wartosci stanu magazynowego archiwalnych numerdw, co przetozyto sie na spadek marzy
brutto z 34,7% do 26,8%

Dla roku 2010 roku nastgpita poprawa wynikdw zardbwno na poziomie sprzedazy jak rowniez
wypracowanego zysku brutto. Przychody zwiekszyty sie rok do roku o 3,1% osiggajgc wielko$¢
1,38 min zt natomiast zysk wzrdst do 468 tys. zt notujgc dynamike rzedu 30,3%. Podstawowe
wyniki finansowe wraz z marzqg brutto przedstawione zostaty na Wykres 26.

Wykres 26 Podstawowe dane finansowe PSX Extreme* w latach 2008-2010 [tys. zt].

1 600 + 1475 o, = sae - 40%
1400 - 1342 -
1200 - - 30%
1000 - - 25%
800 - - 20%
600 - 468 - 15%
400 - - 10%
200 - - 5%
0 T T 0%
2008 2009 2010
== Przychody [tys. zt] (0§ prawa) L——1Dochdd brutto [tys. zt] (0§ prawal)

e=gme mMarza brutto (0§ lewa)

*pazowanie na wynikach brutto wynika z historycznego prowadzenia dziatalnosci wydawcy w formie
spotki cywilnej
Irédto: Emitent na podstawie danych poprzedniego wydawcy PSX Extreme

Magazyn PSX Extreme ze wzgledu na poruszang tematyke gier wideo powinien by¢ rowniez
beneficjentem zmian zachodzgcych na krajowym rynku gier na konsole (opisane szerzej w
pkt. 5.12.7 Dokumentu Informacyjnego). Ponadto z uwagi na fakt, iz pismo w sposéb
kompleksowy traktuje caty segment gier na konsole nie jest natomiast ich dystrybutorem,
tytut nie jest narazony na fluktuacje wynikdw finansowych, jaka wystepuje dla producentéow
gier, ktérych wyniki implikowane sg popularnoéciqg wydanego aktualnie tytutu wérdd klientow.

Realizacja proceséw konsolidacji wewnatrz branzy
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Realizowana przez Emitenta Strategia rozwoju w ramach konsolidaciji branzy czasopism
zaktada wykorzystanie efektdw synergii pomiedzy pismami wydawanymi w formie cyfrowej a
pozostatymi produktami Emitenta miedzy innymi dzieki planowanemu stworzeniu portalu
ogdlnomuzycznego oraz rozbudowie posiadanego sklepu internetowego pod domena
rockshop.pl.

portal ogdlnomuzyczny- w zatozeniach ma tqczy¢ tre$ci informacyjne z serwisem
spoteczno$ciowym oraz platformg dedykowang nowym wykonawcom muzycznym.
Rozwigzanie takie ma umozliwi¢ debiutujgcym wykonawcom pozyskanie finansowania od
uzytkownikéw serwisu oraz dostarcza¢ im narzedzi umozliwiajgcych sprzedaz utwordw w
formacie mp3, ptyt czy biletdw na koncerty. Dodatkowo w ramach witryny funkcjonowacé
bedzie platforma wymiany oraz polecania ptyt pomiedzy zarejestrowanymi internautami.
Dzieki rozbudowanej czesci spotecznosciowej portalu, jaoko miejsca spotkan fandw muzyki
rockowej oraz pozyskania przez nich najwazniejszych informacji o koncertach, ptytach,
wydarzeniach, powinien zosta¢ wygenerowany odpowiednio duzy ruch na stronie, co
umozliwi czerpanie korzysci z zamieszczanych reklam. Cze$¢ przychoddw uzyskiwana bedzie
réwniez, jako prowizja od pozyskanej przez dany zespdt kwoty na rozwdj.

Rockshop.pl- dla przejetego w 2011 roku sklep internetowego z ptytami CD/DVD oraz
gadzetami muzycznym, planowana jest intensyfikacja rozwoju oraz wsparcie brandu jako
niezaleznej marki. W duzym stopniu ma sie to odbywaé przez posiadane przez wydawnictwo
aktywa medialne.

Rysunek 2 Wykorzystanie nowych mediéw w wydaniach cyfrowych czasopism AD MUSIC.

Nowa forma magazynu

HEAVEN & HELL | FALL OUT BOY | IRON MAIDEN

Wywiady w formie Treéci Tresci Relacje wideo z
o s resci
dzwiekowej, probki recenzowanych
recenzowanych wydarzenh
ptyt, odnosniki do 4 \ muzycznych,
innych fresci KAz reportaze
Uzytkownicy
Czesciowo ptatny Czeéciowo
dostep do ptatny dostep
wybranych
. Infernetowa strona do wybranych
zasobow . |
wydawnictwa, zasobow

portal
W | cssromncay. | D

sklep internetowy

Forma dystrybucji tresci

Zrédto: Emitent
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Celem utrzymania ugruntowanej pozyciji rynkowej w Polsce w perspektywie dtugoterminowe;j
Emitent nie wyklucza przeprowadzenia akwizycji kolejnych dochodowych tytutéw
prasowych, nieduzych podmiotdéw z branzy muzycznej (wydawcdw ptyt, organizatorow
wydarzeh muzycznych, koncertéw) czy komputerowej (dystrybutorzy gier), dgzgc do
stworzenia grupy kapitatowej funkcjonujgcej, jako zintegrowana platforma mediowa. Na
moment biezgcy trudno jednak prognozowaé potencjale decyzie podejmowane w tym
zakresie.

5.13.1 Przewagi konkurencyjne

Ugruntowana pozycja rynkowa Emitenta zostata osiggnieta dzieki wielu przewagom
konkurencyjnym, wypracowanym w toku prowadzonej dziatalnosci sposrdd, ktérych do
najwazniejszych zalicza sie:

= rozpoznawalna marka tytutu Teraz Rock oraz jego dtugoletnia historia

» stata grupa czytelnikbéw dzieki, ktérym magazyn jest wiodgcym pismem muzycznym w
Polsce ze stabilnym naktadem na poziomie 30 tys. egzemplarzy miesiecznie

=  doswiadczona kadry zarzgdzajgcej oraz zespdt redaktordw zwigzanych z tytutem od
poczatku jego istnienia

= dostarczenie wysokie] jakosci tresci dla czytelnikdw

Dodatkowo wdrozona do realizacji opisana szczegdtowo w pkt. 5.13 strategia rozwoju
pozwoli Emitentowi na:

* Umocnhienie pozycji Spéitki, jako lidera rynku czasopism muzycznych oraz
traktujgcych o grach na konsole, co przyczyni sie do skokowego wzrostu skali
dziatalnosci

* Rozwdj nowych kanatéw dystrybuciji tresci przektadajgc sie na:

e nizszy koszt wylworzenia pojedynczego czasopisma (brak kosztéw druku,
fransporfu)

e rozszerzenie grona odbiorcéw magazynu oraz, mozliwosé rozwoju czasopisma
multimedialnego ( mozliwosci integraciji z tekstem tresci audio-video),

o atrakcyjniejszy profil docelowego klienta dla reklamodawcdw (wtasciciele
tabletéw, smartfondw).

»  Wystgpienie efektéw synergii z przejecia tytulu PSX Extreme to prognozowana
dynamiczna poprawa wynikéw finansowych dzieki:

o ZIwiekszeniu bazy czytelnikdow, co oznacza przedstawienie lepszej oferty dla
reklamodawcow.

¢ Obnizeniv kosztéw dziatalnosci- Wiekszy naktad magazyndw przyczynit sie do
wypracowania lepszej pozycji negocjacyjnej z drukarniami zewnetrznymi. W
ramach integracji magazynu z dotychczasowym portfolio obnizeniu ulegng
rowniez koszty staty przez funkcjonowanie jednego dziatu reklamy,
ksiegowosci, prenumeraty.

e Bardzo mocnemu zwiekszeniu przychodéw reklamowych tytutu PSX Extreme-
udziat przychoddw reklamowych w catosci generowanej sprzedazy wynosit w
2010 roku 22% w poréwnaniu do 60% wypracowanych przez Teraz Rock.
Bardzo niski wskaznik byt wynikiem ograniczonych dziatahn promocyjnych ze
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strony poprzedniego wydawcy magazynu miedzy innymi ze wzgledu na brak
w strukturze dziatu marketingu. Stanowi to podstawe do znacznej poprawy
wynikdw w tym zakresie.

e Imniejszeniv ryzyka prowadzonej dziatalnosci dzieki dywersyfikacji grupy
czytelnikdw oraz otwarciu na nowe perspektywiczne branze (gry wideo) oraz
naturalne dla nich kanaty komunikaciji i przekazu tresci (Internet, iPad)

5.13.2 Prognozy finansowe

W nawigzaniu do przedstawionej powyzej strategii rozwoju, w szczegdlnosci w zakresie
w zwigzku z oczekiwanymi efektami synergii z przejecia PSX Extreme, ponizej zaprezentowane
zostaty konserwatywne prognozy wybranych wynikdw finansowych Emitenta dla lat
2011-2012.

Przedstawione wartosci nie byty przedmiotem badania ze strony biegtego rewidenta.

W 2011 roku oczekiwane jest osiggniecie tqgcznie przez Emitenta oraz przejety tytut
przychoddédw na poziomie 3006 tys. zt. Nizsza warto$¢ w poréwnaniu do sumarycznych
wynikéw dla roku 2010 wynika z terminu dokonanej akwizyciji. Podpisanie umowy nabycia
tytutu nastgpito w kwietniu, co implikuje zaliczenie do wynikdw Emitenta wptywdw jedynie z
7 wydah czasopisma PSX Extreme. Po catkowitej integracji nowego tytutu oraz rozliczeniu
przez Spdtke petnych 12 wydaniach w 2012 roku oczekiwany jest wzrost wielkosci
generowanych przychoddw o 26,76% do 3 810 tys. zt. Przychody Spdtki oraz przejetego tytutu
dla roku 2010 wraz z prognozg na lata 2011-2012 prezentuje Wykres 27 oraz Tabela 5.11.

Tabela 5.11 Przychody ze sprzedazy AD MUSIC SA oraz PSX Exfreme w roku 2010 wraz z prognozg
przychodéw dla lat 2011-2012 [tys. z1].

AD MUSIC 2 508*

k% 'I
Przejety tytut PSX Extreme 1384 3006 3810
tacznie 3892 3 006 3810

*Dane pro-forma. Dla 2010 roku przyjeto tgcznie wynik Orange Media s.c. za okres od 01.01 do 30.11.
oraz AD MUSIC za okres od 14.05 do 31.12.

*Warto$¢ uwzglednia wptywy jedynie z 7 numerdw magazynu PSX Extreme rozliczonych przez Emitenta.
Irédto: Emitent
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Wykres 27 Przychody ze sprzedazy AD MUSIC SA* oraz PSX Extreme w roku 2010 wraz z prognozq
przychoddw AD MUSIC dla lat 2011-2012 [tys. zt].

Dynamika wzrostu:

26,75%
2508
1384
2010 2011P 2012pP

M PSX EXTREME & AD MUSIC

*Dane pro-forma. Dla 2010 roku przyjeto tqgcznie wynik Orange Media s.c. za okres od 01.01 do 30.11.
oraz AD MUSIC za okres od 14.05 do 31.12.

*Wartos¢ uwzglednia wptywy jedynie z 7 numerdw magazynu PSX Extreme rozliczonych przez Emitenta.
Irédto: Emitent

Do konca 2011 roku planowane jest wygenerowanie 526 tys. zt zysku brutto, co oznacza
marze brutto na poziomie 17,5%. W 2012 oczekiwane jest natomiast wypracowanie zysku
brutto rzedu 688 tys. zt. Podobnie jak dla przychoddéw réwniez na poziomie zysku brutto
spadek w stosunku do tgcznych wynikdw PSX Extreme oraz AD MUSIC w 2010 roku wynika z
rozliczenia przez Emitenta jedynie 7 wydan magazyndw. Prezentowanie przez Emitenta
dochodu brutto ma na celu przedstawienie poréwnywalnych danych, wynikajgcych z
historycznej formy prawnej prowadzonych dziatalnosci przez Teraz Rock oraz PSX Extreme w
formie spotek cywilnych. Zysk brutto wypracowany w 2010 roku przez AD MUSIC oraz PSX
Extreme wraz z jego prognozg dla lat 2011-2012 zawiera Tabela 5.12 oraz Wykres 27
Przychody ze sprzedazy AD MUSIC SA* oraz PSX Extreme w roku 2010 wraz z prognozq
przychoddédw AD MUSIC dla lat 2011-2012 [tys. zt].

Tabela 5.12 Zysk brutto AD MUSIC SA oraz PSX Extreme w roku 2010 wraz z prognozq zysku brutto dla lat
2011-2012 [tys. zt].

tys. zt 2010 2011P 2012P
AD MUSIC 313*

Przejety tytut- PSX Extreme 468 926 688
tacznie 781 526 688

*Dane pro-forma. Dla 2010 roku przyjeto tgcznie wynik Orange Media s.c. za okres od 01.01 do 30.11.
oraz AD MUSIC za okres od 14.05 do 31.12.

*Wartos¢ uwzglednia jedynie 7 wydan magazynu rozliczone przez Emitenta.

Irédto: Emitent
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Wykres 28 Zysk brutto AD MUSIC SA* oraz PSX Extreme w roku 2010 wraz z prognozqg zysku brutto AD
MUSIC dla lat 2011-2012 [tys. zt].

Dynamika wzrostu:

30,8%
688
506% a
468
313
2010 2011P 2012P

M PSX EXTREME ®AD MUSIC

*Dane pro-forma. Dla 2010 roku przyjeto tgcznie wynik Orange Media s.c. za okres od 01.01 do
30.11. oraz AD MUSIC za okres od 14.05 do 31.12.

*Wartos¢ uwzglednia wptywy jedynie z 7 numerdw magazynu PSX Extreme rozliczonych przez
Emitenta.

Irédto: Emitent

Prezentowane prognozy wybranych danych finansowych Emitenta przygotowane zostaty w
oparciu o nastepujgce zatozenia:

= Sfinansowanie przejecia tytutu PSX Extreme dzieki pozyskanym w ramach emisji akcji
serii E srodkom pienieznym.

= Stata marza brutto w roku 2012 na poziomie 18,1 %.

= Wzrost marzy, ktéry wynika z dokonanego przejecia tytutu o wyzszej rentownosci oraz
obnizenia kosztéw operacyjnych, jako wynik jego integracji z dotychczasowymi
tytutami Emitenta

= Wzrost przychoddw Teraz Rock, jako efekt dalszego wzmacniania marki tytutu

= Zwiekszenie przychoddéw reklamowych z PSX Extreme, dzieki wdrozeniu intensywnej
kampanii promocyjnej czasopisma

W prognozowanych wynikach finansowych nie zostaty ujete przychoddw generowane z
tytutu rozwoju nowego kanatu dystrybuciji tre$ci- sprzedazy cyfrowej oraz wptywy z
planowanego do uruchomienia portalu ogdlnomuzycznego. Ponadto Emitent przyjat
zatozenie, iz w kolejnych dwdch latach nie wystgpig zadne nadzwyczajne zdarzenia majgce
wptyw na wypracowany wynik finansowy. Dla otoczenia gospodarczego z kolei zaktadane
jest utrzymanie dotychczasowej polityki pienieznej oraz fiskalne;j.
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5.14 Opis gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta, w tym inwestyciji
kapitatowych, za okres objety sprawozdaniem finansowym zamieszczonymi w
Dokumencie Informacyjnym

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Emitenta dokonat emisji akgji serii C. Akcje
zostaty pokryte aport w postaci stanowigcego wspotwtasnose przedsiebiorstwa w mysl art.
551 kodeksu cywilnego, dziatajgcego pod firmg Orange Media spdtka cywilna z siedzibg w
Warszawie. W wyniku dokonanej inwestycji do akcjonariatu Spdtki wtgczeni zostali kluczowi
dziennikarze redaktor naczelny oraz jego zastepca. Wnoszony aport zostat wyceniony przez
biegtego rewidenta metodq skorygowanych aktywdw netto na kwote w wysokosci 2.226.401
7t (stownie: dwa miliony dwiescie dwadzie$cia sze$¢ tysiecy czterysta jeden ztotych). Na
warto$¢ aportu sktadaty sie w gtéwnej mierze wartoéci niematerialne i prawne obejmujgce
wartos¢ znakdw towarowych posiadanych tytutdw Teraz Rock i Teraz Rock Kolekcja.

Poza wymieniong powyzej dziatalnoscig inwestycyjng w okresie objetym sprawozdaniem
finansowym zamieszczonym w Dokumencie Informacyjnym Emitent nie dokonat zadnych
innych istotnych inwestycji rzeczowych lub finansowych.

5.15 Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: upadiosciowym,
uktadowym lub likwidacyjnym

Zgodnie z najlepszg wiedzg Emitenta, na dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego,
wobec Spétki nie zostaty wszczete ani nie toczq sie zadne postepowania upadtoiciowe,
uktadowe lub likwidacyjne.

5.16 Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: ugodowym, arbitrazowym
lub egzekucyjnym, jezeli wynik tych postepowan ma lub moze mie¢ istotne znaczenie
dla dziatalnosci Emitenta

Zgodnie z najlepszg wiedzg Emitenta, na dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego,
wobec Spoétki nie zostaty wszczete ani nie toczg sie zadne postepowania ugodowe,
arbitrazowe lub egzekucyjne, ktérych wynik miatby lub mdégtby miec istotne znaczenie dla
jego dziatalnosci.

5.17 Informacje na temat wszystkich innych postepowan przed organami rzgdowymi,
postepowan sqgdowych lub arbitrazowych, wiqcznie z wszelkimi postepowaniami w
toku, za okres obejmujgcy co najmniej ostatnie 12 miesiecy, lub takimi, ktére mogq
wystqpi¢ wedlug wiedzy Emitenta, a ktére to postepowania mogty mieé lub miaty w
niedawnej przesztosci, lub mogqg mieé istotny wptyw na sytuacje finansowqg Emitenta,
lub stosowana informaciji o braku takich postepowan

Emitent, w ciggu ostatnich 12 miesiecy, nie byt przedmiotem zadnych postepowanh przed
organami rzgdowymi, postepowan sgdowych lub arbitrazowych, ktérych wynik mogtby miec
istotne znaczenie dla sytuacji finansowej Emitenta. Ponadto, zgodnie z najlepszg wiedzg
Zarzgdu Spéitki na dzieh sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego, nie istnieje ryzyko aby
takie postepowania miaty miejsce w najblizszym okresie.
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5.18 Zobowigzania Emitenta istotne z punkiu widzenia realizacji zobowigzan wobec
posiadaczy instrumentéw finansowych, ktoére zwigzane sg w szczegdlnosci
z ksztattowaniem sie jego sytuacji ekonomicznej i finansowej

Po zakohczeniu pierwszego roku obrotowego Emitent przystgpit do realizacji przyjetej strategii
rozwoju w ramach konsolidaciji branzy prasowej. W kwietniu 2011 roku dokonat nabycia tytutu
PSX Extreme. Celem sfinansowania pierwszej transzy ptatnosci w transakcji przejecia
magazynu, Pan Leszek Jastrzebski- Prezes Zarzgdu zawart ze Spdtkg umowe pozyczki na
kwote w wysokosci 900.000 zt (stownie: dziewiecset tysiecy ztotych). Umowa zostata zawarta
na okres 12 miesiecy do dnia 19 kwietnia 2012 roku z mozliwoscig wczesniejszej sptaty.
Oprocentowanie jest state w wysokosci 6% w stosunku rocznym. Nadwyzka pozyskanych
srodkéw z emisji ponad drugqg fransze ptatnosci w ramach transakcji nabycia PSX Extreme
zostata wykorzystana na cze$ciowq sptate zadtuzenia, o ktérym mowa powyzej. Na moment
sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego do sptaty pozostata kwota 250 000 zt.

Dnia 28 wrzes$nia 2011 roku Pan Leszek Jastrzebski udzielit Emitentowi kolejnej pozyczki na
kwote w wysokosci 150 000 zt. Pozyczka zostata udzielona na okres 12 miesiecy (do dnia 27
wrzesnia 2012 r.) z mozliwoscig wczesniejszej sptaty. Pozyczka jest oprocentowana statg stopg
procentowq w wysokosci 6% w stosunku rocznym.

tgcznie zadtuzenie Emitenta wzgledem gtéwnego udziatowca na moment sporzgdzenia
Dokumentu Informacyjnego wynosi 400 000 zt.

5.19 Informacja o nietypowych okolicznosciach lub zdarzeniach majgcych wptyw na
wyniki z dziatalnosci gospodarczej, za okres objety sprawozdaniem finansowym
zamieszczonym w Dokumencie Informacyjnym

Emitent zostat utworzony na podstawie podjetego w dniu 14 maja 2010 roku w Kancelarii
Notarialnej w Warszawie, przy ulicy Ptowieckiej nr 7, przed notariuszem Urszulg Statkiewicz-
Wysockg aktu zawigzania spdtki akcyjnej (Akt Notarialny Repertorium A Nr 2743/2010).
W zwigzku z tym prezentowane w zaudytowanym sprawozdaniu finansowym wartosci nie
stanowig dobrego wyznacznika skali prowadzonej dziatalnosci, w przypadku odnotowanych
przychoddw jak i zyskdw.

W ramach przywotanego powyzej aktu wyemitowanych zostato 300.000 (stownie: trzysta
tysiecy) akcje serii A o warto$ci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) oraz 700.000
(stownie: siedemset tysiecy) akcji seri B o warto$ci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesiec
groszy). Wymienione serie zostaty objete przez Pana Leszka Jastrzebskiego oraz Panig
Matgorzate Jastrzebsko w nastepujacy sposdb: Pan Leszek Jastrzebski objgt, w zamian za
wktad pieniezny, 240.000 (stownie: dwiescie czterdziesci tysiecy) akcji serii A oraz 460.000
(stownie: czterysta szescdziesigt tysiecy) akciji serii B, natomiast Pani Matgorzata Jastrzebska
objeta, w zamian za wktad pieniezny, 60.000 (stownie: sze$cdziesigt tysiecy) akcji serii A oraz
240.000 (stownie: dwiescie czterdziesci tysiecy) akciji serii B.

Na moment sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego, akcje serii A i akcje serii B sg akcjami
zwyktymi, na okaziciela.

Faktyczna dziatalnos¢ wydawnicza Emitenta rozpoczeta sie w pazdzierniku. Na podstawie
podjetej 8 pazdziernika 2010 roku uchwaty nr 2 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
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Akcjonariuszy Spoétki wyemitowano 21.000.000 (stownie: dwadzie$cia jeden miliondw) akciji
imiennych serii C. Akcje zostaty objete w zamian za wniesiony aport w postaci stanowigcego
wspotwtasnose przedsiebiorstwa w mysl art. 55! kodeksu cywilnego, dziatajgcego pod firmg
Orange Media spdtka cywilna z siedzibg w Warszawie. Dzieki czemu do akcjonariatu
dotgczyli doswiadczeni dziennikarze muzyczni. Z dniem 30.11.2010 r. uchwatg wspdlnikdw
Orange Media s.c. zostata rozwigzana.

Poza wymienionymi powyzej informacjami nie wystgpity zadne inne nietypowych
okoliczno$ciach lub zdarzeniach majgce istotny wptyw na wyniki z dziatalno$ci gospodarczej,
za okres objety sprawozdaniem finansowym zamieszczonym w Dokumencie Informacyjnym.

5.20 Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji gospodarczej, majgtkowej i finansowej
Emitenta oraz innych informacji istotnych dla ich oceny, ktére powstaly po
sporzqdzeniv danych finansowych zamieszczonych w niniejszym Dokumencie
Informacyjnym

W dniu 31 stycznia 2011 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Spoiki, ktdére podjeto decyzje w sprawie emisji 1.000.000 (stownie: jeden milion) akcji serii D.
Akcje zostaty objete przez prezesa Zarzgdu Emitenta i w catosci pokryte wktadem
pienieznym. Na moment sporzqgdzenia Dokumentu Informacyjnego akcje serii D sg akcjami
zwyktymi na okaziciela.

W ramach rozpoczecia procesu konsolidacji branzy prasowej, w dniu 7 kwietnia 2011 roku AD
MUSIC SA dokonata odkupienia sklepu infernetowego pod domeng rockshop.pl, od
powigzanej osobowy spdtki z ograniczong odpowiedzialnoscig Orange Media. Sklep zostat
utworzono na poczgtku 2010 roku i prowadzi dziatalno$¢ w zakresie sprzedazy ptyt
muzycznych i gadzetdw rockowych, gdzie blisko wspdtpracowat z tytutem Teraz Rock.
Przychody Orange Media sp. z 0.0. z tytutu prowadzenia sklepu wyniosty w 2010 roku 36,2 tys.
zt.

Celem prowadzenia przejrzystego modelu biznesu portal zostat odkupiony po cenie
utworzenia. Przedmiotem transakcji byta domena internetowa wraz z serwisem, logo serwisu
oraz licencja na oprogramowanie obstugujgce sklep za kwote. tgczna kwota transakgji
wyniosta 19,0 tys. zt netto. Ze wzgledu na niewielkie stany magazynowe nie podlegaty ona
przejeciu w ramach realizowanej transakcji. Planowana jest intensyfikacja rozwoju oraz
wsparcie brandu rockshop.pl jako niezaleznej marki.

Dalsze kontynuowanie procesu konsolidacji nastgpito przez podpisanie w dniu 15 kwietnia
2011 roku pomiedzy Emitentem a wydawcg magazynu komputerowego PSX Extreme, Grupq
69 s.c., umowa przedwstepnej dotyczqcej sprzedazy sktadnikdw majgtkowych. Celem
sfinansowania przejecia PSX Extreme, ktére finansowane bedzie w dwdch transzach Emitent
pozyska fundusze z dwdch zrédet tzn. kapitatu udziatowego oraz pozyczki od gtdéwnego
akcjonariusza Spotki.

Na sfinansowanie pierwszej transzy ptatnosci, Pan Leszek Jastrzebski zawart ze Spdtkg umowe
pozyczki na kwote w wysokosci 900.000 zt (stownie: dziewiecset tysiecy ztotych). Umowa
zostata zawarta na okres 12 miesiecy do dnia 19 kwietnia 2012 roku z mozliwoscig
wczesniejsze] sptaty. Oprocentowanie jest state w wysokosci 6% w stosunku rocznym.
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Dnia 12 maja 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta podjeto
uchwate nr 3 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze subskrypcii prywatnej
nie wiecej niz 7.300.000 (stownie: siedem miliondw trzysta tysiecy) akcji na okaziciela serii E.
Przywotane powyzej Walne Zgromadzenie podjeto réwniez uchwate nr 4 w sprawie
dematerializacji akcji serii A, B, D oraz akcji serii E, a takze w sprawie ubiegania sie przez
Spotke o ich wprowadzenie do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku NewConnect.

W dniu 28 wrzesnia 2011 roku pomiedzy Spdtkg a Panem Leszkiem Jastrzebskim podpisana
zostata umowa pozyczki na kwote w wysokosci 150 000 zt. Pozyczka zostata udzielona na
okres 12 miesiecy (do dnia 27 wrzesnia 2011 r.) z mozliwosciq wczesniejszej sptaty. Pozyczka
jest oprocentowana statq stopqg procentowg w wysokosci 6% w stosunku rocznym.

W dniach od 30 maja do 21 lipca Emitent przeprowadzit oferte prywatng akciji serii E, celem
sfinansowania przejecia tytutu PSX Extreme. W ramach oferty ostatecznie prawidtowo
objetych i optaconych zostato 6.750.000 (stownie: sze$¢ miliondw siedemset piecdziesigt
tysiecy) akcji serii E, po cenie emisyjnej 0,22 zt (stownie: dwadzie$cia dwa grosze) kazda, co
dato wptywy brutto z emisji na poziomie 1485000 zt (stownie: milion czterysta osiemdziesigt
piec tysiecy).

W dniu 14 listopada 2011 r. nastgpita rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
drodze emisji akcji serii E.

Zgodnie z nagjlepszg wiedzg Emitenta, poza informacjami wymienionymi powyzej, po
sporzgdzeniu danych finansowych zamieszczonych w niniejszym Dokumencie Informacyjnym
nie wystgpity zadne inne istotne zmiany w sytuacji gospodarczej, majgtkowej oraz finansowej
Spoiki.

5.21 Wskazanie organéw administracyjnych, nadzorczych i zarzqdczych Emitenta oraz dane
oséb petnigcych funkcje w tych organach

5.21.1 Zarzad

Tabela 5.13 Zarzgd Emitenta

Leszek Jastrzebski Prezes Zarzqgdu 14.05.2010 14.05.2015
Irédto: Emitent

W mysl postanowien § 19 statutu Emitenta Zarzgd sktada sie od jednego do pieciu cztonkdw
z 5 letnim okresem wspdlnej kadencji. Niemniej na mocy art. 369 § 4 KSH mandat cztonka
Zarzgdu wygasa najpdzniej z dniem odbycia walnego zgromadzenia zatwierdzajgcego
sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Zarzgdu.
Ponadto, na podstawie art. 369 § 5 KSH, Mandat cztonka Zarzgdu wygasa réwniez wskutek
Smierci, rezygnaciji albo odwotania go ze sktadu Zarzgdu.

Zgodnie ze statutem Spodtki cztonkowie Zarzgdu sg powotywani uchwatg Rady Nadzorczej,
ktéra to jednemu z nich w drodze gtosowania moze powierzy¢ funkcje prezesa Zarzgdu, z
tym ze pierwszy sktad Zarzgdu powotujq Zatozyciele. W przypadku zarzgdu wieloosobowego
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rada nadzorcza moze wybrac rowniez w drodze gtosowania wiceprezesa Zarzgdu. W mysl
postanowien § 21 ust. 1 Statutu do sktadania o$wiadczen w zakresie praw i obowigzkdw
Spotki i sktadania podpisdw upowaznieni sq w przypadku Zarzgdu jednoosobowego prezes
Zarzgdu samodzielnie, a w przypadku wieloosobowego prezes Zarzgdu samodzielnie lub
dwodch cztonkdéw Zarzgdu lub cztonek Zarzgdu i Prokurent, tgcznie.

Zarzgd Spotki dziatajgcy na moment sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego jest Zarzgdem
pierwszej kadencji, ktéra rozpoczeta sie z dniem 14 maja 2010 roku (dzien podjecia aktu
zawigzania spotki akcyjnej) i zgodnie z postanowieniami § 19 ust. 3 Statutu Emitenta trwa 5 lat.
Na dzieh sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego Zarzgd AD MUSIC SA jest jednoosobowy a
w jego sktad wchodzi Pan Leszek Jastrzebski.

Pan Leszek Jastrzebski - Prezes Zarzgdu

Twérca, prezes zarzqdu i gtéwny udziatowiec AD MUSIC SA (2010). Od 2003 roku wydawca
miesiecznika Teraz Rock.

Absolwent Wydziatu Dziennikarstwa i Nauk Politycznych Uniwersytetu Warszawskiego oraz
studidw podyplomowych na Uniwersytecie Jagiellohskim. W latach 1996-1998 pracowat w
agencjach reklamowych. Od 1998 roku dyrektor zarzgdzajgcy, a nastepnie prezes zarzgdu
agencji reklamy zewnetrznej Arrow Mobile. W latach 2005-2006 redaktor naczelny
miesiecznika o sportach motorowych Top Speed.

5.21.2 Rada Nadzorcza

Tabela 5.14 Rada Nadzorcza Emitenta

Przewodniczgca Rady

Matgorzata Jastrzebska . 14.05.2010 14.05.2015
Nadzorczej

Jan Jastrzebski Cztonek Rady Nadzorczej 14.05.2010 14.05.2015

Urszula Krysiak Cztonek Rady Nadzorczej 14.05.2010 14.05.2015

Danuta Jastrzebska Cztonek Rady Nadzorczej 14.05.2010 14.05.2015

Pawet Mysliwiec Cztonek Rady Nadzorczej 14.05.2010 14.05.2015

Zrédto: Emitent

Rada Nadzorcza Emitenta, zgodnie z § 24 ust. 1 statutu Spdtki, sktada sie z 5 cztonkdw
powotywanych i odwotywanych na okres wspdlnej piecioletniej kadenciji uchwatg Walnego
Zgromadzenia, z tym zastrzezeniem, iz pierwsza Rada Nadzorcza zostanie powotana przez
Zatozycieli. Cztonkowie Rady Nadzorczej wybierajg ze swojego grona Przewodniczgcego i
Wiceprzewodniczgcego. Mimo przyjetego piecio-letniego okresu kadencji, na mocy art. 369
§ 41 § 5 KSH, w zwigzku z art. 386 § 2 KSH, mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa
najpdiniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie
finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej. Ponadto
mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa réwniez wskutek S$mierci, rezygnaciji albo
odwotania go ze sktadu Rady Nadzorczej.

Ponadto, w mysl § 24 ust. 2 Statutu zardbwno cata Rada Nadzorcza, jok i jej poszczegdini
cztonkowie mogg by¢ w kazdej chwili odwotani przez Walne Zgromadzenie.

Dokument Informacyjny AD MUSIC S.A. Strona 115z 198




TRHR Tmusic

Rada Nadzorcza dziatajgca na moment sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego jest Radg
Nadzorczg pierwsze] kadencji, ktéra rozpoczeta sie z dniem 14 maja 2010 roku (dzieh
podjecia aktu zawigzania spdtki akcyjnej) i zgodnie z postanowieniami § 24 ust. 1 Statutu
Emitenta trwa 5 lat. Na dzien sporzgdzenia prezentowanego dokumentu Rada Nadzorcza
Spotki sktada sie z 5 osdéb, a w jej sktad wchodzg nastepujgce osoby:

*  Pani Matgorzata Jastrzebska
=  Pan Jan Jastrzebski

=  Pani Urszula Krysiak

*  Pan Pawet Myidliwiec

»  Pani Danuta Jastrzebska

Pani Matgorzata Jastrzebska - Przewodniczqgca Rady Nadzorczej

Ukonczyta studia dziennikarskie na Wydziale Dziennikarstwa i Nauk Politycznych w Warszawie
oraz Psychologie na Uniwersytecie Kardynata Stefana Wyszyiskiego. Doswiadczenie
zawodowe zdobywata miedzy innymi w Polskiej Agencji Prasowej oraz w wielu firmach
zwigzanych z rynkiem medidéw i reklamy. Obecnie pracuje w zawodzie psychologa.

Pan Jan Jastrzebski

Posiada wyksztatcenie techniczne. Prowadzit wtasng dziatalno$¢ gospodarczg w kilku
branzach. Wspdttwdrca agencji reklamy zewnetrznej Arrow Mobile, w ktérej pracuje do dnia
dzisiejszego.

Pani Urszula Krysiak

Absolwenta studidw pedagogicznych na Uniwersytecie Warszawskim. Doswiadczenie
zawodowe zdobywata w wytwdrniach fonograficznych oraz w wydawnictwach prasowych,
gdzie byta odpowiedzialna za dziat reklamowy. W wydawnictwie AD MUSIC jest dyrektorem
dziatu sprzedazy reklam.

Pan Pawel Mysliwiec

Absolwent  Uniwersytetu Wroctawskiego na kierunku dziennikarstwo. Doswiadczenie
zawodowe zdobywat w podmiotach zajmujgcych sie sprzedazg elektroniczng, gdzie wdrazat
projekty w zakresie elektronicznych kanatéw dystrybucji. W Spdtce odpowiedzialny za
dziatalno$¢ w obszarze Internetu oraz nowych technologii.

Pani Danuta Jastrzebska

Absolwentka Wydziatu Inzynierii Lgdowej Politechniki Warszawskiej. Jako inzynier posiada
wieloletnie doswiadczenie w biurach projektowych oraz w firmach zwigzanych z obstugg
importu i eksportu towardw.

5.21.3 Zespot redakcyjny

Iwazywszy na kluczowy udziat w dziatalnosci operacyjnej Spdtki, przez tworzenie oraz nadzér
nad kreacjg wysokiej jakosci tredci, dzieki czemu tytut Teraz Rock utrzymuje ugruntowang
pozycje rynkowq, uzasadnione jest zaprezentowanie sylwetki redaktora naczelnego oraz jego
zastepcy: Pana Wiestawa Weissa oraz Pana Wiestawa Krélikowskiego.
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Wiestaw Weiss (ur. 24 marca 1956 w Warszawie) — dziennikarz muzyczny, wspotzatozyciel i
redaktor naczelny miesiecznika Teraz Rock (do 2003 Tylko Rock). W pismie odpowiada za
dziat zagraniczny. Jest réwniez autorem wywiaddw z wieloma najwiekszymi muzykami
rockowymi naszych czaséw.

Swoja przygode z dziennikarstwem muzycznym zaczgt w1979 roku. W latach 80.
wspdtpracowat z miesiecznikiem Jazz (pdiniej Magazyn Muzyczny). Autor wielu ksigzek
dotyczgcych muzyki rockowej. Jego najwiekszym dzietem jest Rock Encyklopedia, ktéra
ukazata sie w 1990 w wersji jednotomowe] (suplement wydano w 1994). Od 2000
Encyklopedia publikowana jest w wersji wielofomowej, do 2009 ukazaty sie dwa pierwsze
tomy.

Pozostate wazne publikacje ksigzkowe to:

» Ping Floyd. Szyderczy smiech i krzyk rozpaczy (1995).

»  Sztuka rebelii: Rozmowy ze Swietymi i grzesznikami rocka (1997; zbidr wywiaddw),
=  Gry wojenne - o wszystkich solowych utworach Rogera Watersa (2002),

= O krowach, swiniach, robakach oraz wszystkich utworach Ping Floyd (2006),

= The Police. Spacerujqc po Ksiezycu (2008),

= Kult. Biata ksiega, czyli wszystko o wszystkich piosenkach (2009).

Wiestaw Kroélikowski (ur. 25 listopada 1953 w Warszawie) — dziennikarz muzyczny, wspottworca
i zastepca redaktora naczelnego miesiecznika Teraz Rock (do 2003 Tylko Rock). W pismie
odpowiada za dziat polski oraz newsy.

Debiutowat w 1973 roku na tamach miesiecznika Jazz. Nastepnie pracowat w dwutygodniku
studenckim Nowy Medyk. Dziennikarz i sekretarz redakcji w piSmie Jazz w latach 1977-82, a
nastepnie w redakcji Magazynu Muzycznego w latach 1983-91. Publikowat takze na tamach
innych czasopism, m.in. Kultura, itd., Ekran, Spojrzenia, Music News, oraz w dzienniku Zycie i
tygodniku Wprost.

Autor frzech ksigzek:

* Breakout absolutnie (Iskry, 1993),
= Polski rock. Przewodnik ptytowy (tom 1i 2, Res Publica Press, 1997-98),
= Tadeusz Nalepa. Breakout absolutnie (Iskry, 2008).
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5.22 Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajgcych
co najmniej 10% gtoséw na walnym zgromadzeniu

5.22.1 Akcjonariat Emitenta przed przeprowadzeniu oferty prywatnej akcji serii E

Tabela 5.15 Kapitat zaktadowy Emitenta wraz z liczbg gtoséw przed emisjg akciji serii E.
SEEE Udziat w ogdlnej

: : Liczba kapitale Liczba ) 5 > Oznaczenie
Akcjonariusz - > liczbie gtosow N
akciji (szt.) zakiadowym glosow serii
(%)
)

Jastrzebski Leszek 16 400 000 71.30% 31 100 000 70,68% A, B,C,D
Jastrzebska 5550 000 24,13% 10 800 000 24,55% A B, C
Matgorzata

Weiss Wiestaw 525000 2,28% 1 050 000 2,39% C

Krélikowski Wiestaw 525000 2,28% 1 050 000 2,39% C

Suma 23 000 000 100,00% 44 000 000 100,00%

Irédto: Emitent
Wykres 29 Struktura witasnosciowa kapitatu zaktadowego Emitenta przed przeprowadzeniem oferty

prywatnej akgcji serii E .

M Jastrzebski Leszek

M Jastrzebska Matgorzata
1 Weiss Wiestaw

1 Krélikowski Wiestaw

7rédto: Emitent
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Wykres 30 Struktura podziatu gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta przed przeprowadzeniem

oferty prywatnej akcji serii E.

2,39%
2,39% I

M Jastrzebski Leszek

M Jastrzebska Matgorzata
H Weiss Wiestaw

i Krolikowski Wiestaw
70,68%

7rédto: Emitent

5.22.2 Akcjonariat Emitenta po przeprowadzeniu oferty prywatnej akciji serii E

Tabela 5.16 Kapitat zaktadowy Emitenta wraz z liczbqg gtosdw po emisji akcji serii E.
Udziat w .
Udziat w

: : Liczba akcji kapitale Liczba PR Oznaczenie
Akcjonariusz > ogolnej liczbie "
(szt.) zakiadowy glosow losow (%) serii
m (%) = :
Jastrzebski Leszek 16 400 000 55,13% 31 100 000 61,28% A B.C,D
Jastrzebska Matgorzata 5550 000 18,66% 10 800 000 21,28% A B, C
Weiss Wiestaw 525000 1.76% 1 050 000 2.07% C
Krélikowski Wiestaw 525000 1.76% 1 050 000 2,07% C
Pozostali 6 750 000 22,69% 6750 000 13,30% E
Suma 29 750 000 100,00% 50 750 000 100,00%

Irédto: Emitent
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Wykres 31 Kapitat zaktadowy Emitenta po emisji akciji serii E.

22,69%
H Jastrzebski Leszek

1.76% — M Jastrzebska Matgorzata
1,76% H Weiss Wiestaw

i Krolikowski Wiestaw

u Pozostali

Irédto: Emitent

Wykres 32 Struktura podziatu gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta po emisji akcji serii E.

H Jastrzebski Leszek
M Jastrzebska Matgorzata

i Weiss Wiestaw

61,28%

u Krolikowski Wiestaw

u Pozostali

7rédto: Emitent

5.23 Zawarte umowy ograniczajqce sprzedaz akcji typu lock-up

Gtéwni akcjonariusze Spotki, Pan Leszek Jastrzebski oraz Pani Matgorzata Jastrzebska, zawarli
umow czasowego ograniczenia zbywalnosci posiadanych przez siebie akgcji (lock-up). Na
mocy uchwaty nr 4 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia AD MUSIC z dnia 12 maja 2011 r.w
zwigzku z planowanym wprowadzeniem do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu na
rynku NewConnect akcji serii E oraz akcji serii A, B, D Zarzad Spdtki zostat upowazniony do
okresdlenia tresci oraz zawarcia z wyzej wymienionymi akcjonariuszami oraz Autoryzowanym
Doradcg umdw lock-up.

Pan Leszek Jastrzebski, Prezes Zarzgdu i gtdwny akcjonariusz Spotki zawart z Autoryzowanym
Doradcqg oraz Spdétkg w dniu 10 sierpnia 2011 roku umowe w sprawie czasowego
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ograniczenia zbywalnosci akcji. Zgodnie z nig Pan Leszek Jastrzebski w okresie 12 miesiecy od
dnia debiutu w Alternatywnym Systemie Obrotu akcji serii E nie zbedzie, nie obcigzy
jakimkolwiek prawem o charakterze rzeczowym lub obligacyjnym catosci lub jakiejkolwiek
czesci posiadanych przez siebie akcji. Ztamania wyzej opisanego zakazu nie bedzie stanowic
zbycie w drodze jednej lub wielu czynnosci prawnych nie wiecej niz 7% posiadanych przez
akcjonariusza akcji za cene, pojedynczego waloru, nie nizszg niz 150% ceny emisyjnej akcji
serii E w ofercie prywatnej poprzedzajgcej debiut Spdtki na rynku NewConnect.

Pani Matgorzata Jastrzebska, Przewodniczgca Rady Nadzorczej i drugi  najwiekszy
akcjonariusz Spotki zawarta z Autoryzowanym Doradcg oraz Spotkg w dniu 10 sierpnia 2011
roku umowe w sprawie czasowego ograniczenia zbywalnosci akcji. Zgodnie z nig Pani
Matgorzata Jastrzebska w okresie 12 miesiecy od dnia debiutu w Alternatywnym Systemie
Obrotu akcji serii E nie zbedzie, nie obcigzy jakimkolwiek prawem o charakterze rzeczowym
lub obligacyjnym catosci lub jakiejkolwiek czesci posiadanych przez siebie akcji. Ztamania
wyzej opisanego zakazu nie bedzie stanowi¢ zbycie w drodze jednej lub wielu czynnosci
prawnych nie wiecej niz 7% posiadanych przez Panig Matgorzate Jastrzebskg akcji za cene,
pojedynczego waloru, nie nizszg niz 150% ceny emisyjnej akcji serii E w ofercie prywatne;j
poprzedzajgcej debiut Spbdtki na rynku NewConnect.
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6 Sprawozdanie finansowe

6.1 Wybrane dane finansowe AD MUSIC S.A.

Tabela 6.1 Wybrane pozycje bilansu Emitenta
Dane na Dane na Dane na Dane na

et dzien dzien dzien dzien
Wyszczegolnienie 31.12.2010r.  31.032011r.  30.06.2011r.  30.09.2011r.
(w zt) (w zt) (w zt) (w zt)
Kapitat witasny 2074 068,92 2172 439,95 2 265478,78 3 986 522,87
Aktywa trwate 1752 434,67 1752 063,27 3485 091,87 3 469 070,47
Aktywa obrotowe 800 832,61 946 610,53 1381 098,16 1 364 876,64
Naleznosci dlugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Naleznosé krétkoterminowe 441 099,10 453 093,64 884 461,4 742 255,34
Srodki pieniezne | inne aklywa 143 538,26 249 138,99 109 748,39 122 343,99
pieniezne
Zobowiqgzania dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Zobowigzania krétkoterminowe 93 076,97 159 685,54 2253 472,55 723 107,89

7rédto: Emitent

Tabela 6.2 Wybrane pozycje rachunku zyskéw i strat Emitenta

Dane za Dane za Dane za Dane za

P okres 01.01- okres 01.01- okres 01.01- okres 01.01-
Wyszczegolnienie

31.12.2010r.  31.03.2011r. 30.06.2011r.  30.09.2011r.
(w tys. zi)* (w tys. zt) (w tys. zt) (w tys. zi)

Przychody neffo ze sprzedazy ~ 583119,88 46255990 111044206 206250596
Zysk/strata na sprzedazy 440 223,81 305 776,08 808 003,57 1481 307,43
f)‘g;’::;':ej N Y 660735 11231576 41705023
Lysk/strata brutto 154 826,08 7 194,03 113 498,86 404 263,95
Lysk/strata netto -125 931,08 -1 628,97 91 409,86 327 453,95

*dane wytqcznie dla spotki akcyjnej AD MUSIC.
Zréodto: Emitent
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6.2 Sprawozdanie finansowe Emitenta za ostaini rok obrotowy, wraz z danymi
poréwnawczymi, sporzqdzone zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Emitenta lub
standardami uznawanymi w skali miedzynarodowej oraz zbadane zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowym

AD MUSIC S.A.
Sprawozdanie Finansowe za okres od 14 maja do 31 grudnia 2010

AD MUSIC S.A.

Sprawozdanie Finansowe
za okres od 14 maja do 31 grudnia 2010 r.

Warszawa 2011

‘ Sporzgdzit: Réza Tyczynska Warszawa 04 marca 2011 Strona 1z 19
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AD MUSIC S.A.

Sprawozdanle Finansowe za okres od 14 maja do 31 grudnia 2010

AD MUSIC S.A.
Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres od 14 maja do 31 grudnia 2010r.

E Informacje ogdlne

Niniejsza informacja dodatkowa dotyczy sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 14 maja do 31
grudnia 2010r. AD MUSIC S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Cedrowa 34, zajmujace] si¢ dziatainoscia
wydawniczg (PKD 5814Z) zarejestrowana w dniu 16.06.2010r. pod numerem KRS 0000358773 w Sadzie
Rejonowym dla miasta stolecznego Warszawy, Sad Gospodarczy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, posiadajaca NIP 9522090656 oraz REGON 142446421 i reprezentowang przez Zarzad
w skiadzie Pan Leszek Jastrzebski — Prezes Zarzadu.

Spotka zostata powotana do prowadzenia dzialalnosci w nieograniczonym czasie. Powyzej wskazane
sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy zalozeniu kontynuacji dzialainosci oraz, ze nie istniejg
okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziafainosci..

1l Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania
finansowego

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdan finansowych sa zgodne z Ustawa o
rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994 r., zwang dalej Ustawa, ktéra okresla miedzy innymi zasady
rachunkowosci dla jednostek majacych siedzibe lub miejsce sprawowania zarzadu na terytorium
Rzeczypospolite] Polskiej Zapisy ksiegowe s3g prowadzone wediug zasady kosztéw historycznych w oparciu
o system elektroniczny ksiggowy CDN Optima. AD MUSIC SA sporzadza rachunek zyskow | strat w
wariancie kalkulacyjnym

Metody wyceny aktywow i pasywow oraz metoda sporzadzania rachunku zyskow i strat

Srodki trwate

Srodki trwate wyceniane byly wedlug ceny nabycia lub kosztéw poniesionych na ich wytworzenie, rozbudowe
lub modernizacje po pomniejszeniu o odpisy amortyzacyjne Srodki trwate w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia od 500 zt do wartosci nie przekraczajgcej kwoty okreslonej w przepisach podatkowych jako
dolna kwota, od ktérej sktadniki majatku zalicza sie do Srodkow trwatych (tzw. $rodki trwate niskocenne) byly
umarzane jednorazowo w miesiacu ich przyjecia do uzytkowania,

Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niemateriaine | prawne wyceniane byty wediug cen nabycia i umarzane proporcjonalnie do okresu
ich uzytkowania, z zastosowaniem liniowej metody amortyzaciji

Stosowane stawki amortyzacji byly dostosowane do limitéw wyznaczonych przez przepisy podatkowe.

Naleznosci
Naleznosci wycenione zostaly w kwocie wymagajacej zapfaty } { ,/' I
(o i
~ Sporzadzit: R6za Tyczynska Warszawa 04 marca 2011 Strona2z19 ||
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AD MUSIC S.A.
Sprawozdanie Finansowe za okres od 14 maja do 31 grudnia 2010,

Naleznosci na dzien bilansowy w walutach obcych nie wystapity.

Naleznosci sporne, watpliwe badz znacznie przeterminowane objete odpisami aktualizujacymi ich wartosc-
nie wystapity

Zapasy materiatow, towaréw, produktéow gotowych, polproduktow i produktow w toku wycenia sie
wedfug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto na dzien bilansowy.
Przyjecie produktow gotowych z produkcji do magazynu nastepuje wediug kosztu wytworzenia Rozchéd
produktéw gotowych z magazynu wycenia sie¢ metoda FIFO wediug kosztu wytworzenia, Zapasy produkciji
nie zakonczonej na dzien bilansowy wycenia si¢ wedtug kosztu wytworzenia.

Srodki pieniezne
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych wycenia sie wedlug wartosci nominalnej. Spétka w 2010r. nie
prowadzita kasy gotowkowe|

Zobowigzania

Zobowigzania wycenione zostaty w kwocie wymagajace] zaptaty.

REZ g

/¢ Uﬁm&vﬁs ki

/

lL\

Sporzadzil: Roza Tyczyrska Warszawa 04 marca 2011 Strona 3z |9
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AD MUSIC S.A.

Sprawozdanie Finansowe za okres od 14 maja do 31 grudnia 2010 ¢

AD MUSIC S.A.

Rachunek Zyskow i Strat za okres od 14.05.2010 — 31.12.2010 (dane w zi)

Rachunek Zyskéw | Strat - AD MUSIC SA 31 grudnia 2010
A Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw | materialéw w tym: 583 119.88
- od jednostek powiazanych 0.00
Al Przychody netto ze sprzedazy produkiow 583 119.88
All Przychedy netto ze sprzedazy towardw | materialow .00
B. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw | materiatow, w tym 142 896.07
- jednostkom powiazanym 0.00
Bl Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 142 896.07
B.Il Wartes¢ sprzedanych towarow | matenatow 0.00
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 440 223.81
D. Koszty sprzedazy 30177377
E. Koszty ogéinego zarzgdu 47 527.95
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C-D-E) 90 922.09
G. Pozostale przychody operacyjne 0.04
Gl 2ysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0.00
Gl Dotacje 0.00
Gl Inne przychody operacyjne 002
H. Py te koszty op yjne 24588995
H.I. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0.00
HIl Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 115835635
H.ll Inne kos: racy|ne 130 253.60
I 2Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (F+G-H) -154 967.82
Jo Przychody finansowe 141.74
J Dywidendy | udzialy w zyskach 0.00
- od jednostek powigzanych 0.00
Jn Odsetki w tym 14174
- od jednostek powigzanych Q.00
J Zysk ze zbycia inwestycijl 0.00
JIV Aktualizacja wartosci inwestycji 0.00
JV Inne 0.00
K. Koszty finansowe 0.00
Kl Odsetki 0.00
- od jednostek powiazanych 0.00
Kl Strata ze zbycia inwestycji 0.00
K Aktualizacja wartosci ir tycii 0.00
K.V Inne 0.00
L. Zysk (strata) z dzialalno$ci gospodarczej (1+J-K) -154 826.08
M. Wynik zdarzer nadzwyczajnych (M.I.-M.1I.) 0.00
M Zyski nadzwyczajne 0.00
M. Straty nadzwyczajne 000
N Zysk (strata) brutto (L+/-M) -154 826.08
O. Podatek dochodowy 28 895.00
P. Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku {zwigkszenia straty) 0.00
R Zysk (strata) netto (N-O-P) -125 931.08
y /
f { /{/
Y
Sporzadzil: Réza Ty'czyﬂska Warszawa 04 marca 2011 Strona 4z 19
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AD MUSIC S.A.

Bilans na dzien 31.12.2010r. (dane w zi)

31 grudnia 2010

2 553 267.28

175243467

1718 452.00
0.00

0.00
1718 452.00
0.00
5087.67
5087.67
0.00

0.00
1387.67
3 700.00
0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

000

0.00

0.00

000

0.00

000

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

28 895,00
28 895.00
0.00

800 832.61

l. AKTYWA
LA, Aktywa trwate

LAL Wartosci niematerialne i prawne

LA Koszty zakofnczonych prac rozwojowych
LALZ Wartos¢ firmy

LAL3: Inne wartosci niemateriaine | prawne
LAL4 Zaliczki na wartosci niematerialne | prawne
LALIL Rzeczowe aktywa trwate

LA Srodki trwate

LAIL.a grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)
LAIL1D budynki, lokale i obiekty inzynierii Iadowe] | wodne)
LAlLYe urzadzenia techniczne | maszyny

LAI1d $rodki transportu

LAl 1e inne $rodki trwate

LAILZ Srodki trwate w budowie

LAI3 Zaliczki na $rodki trwale w budowie

LA Naleznosci di i

LAY Od jednostek powiazanych

LA 2 Od pozostatych jednostek

LAIV Inwestycje dtugoterminowe

LAIVA Nieruchomosci

LAIV:2 Wartosci niematerialne | prawne

LAIVE Diugoterminowe aktywa finansowe
LAIV3a w jednostkach powiazanych

LAIV3.a.1 |udzialy lub akcje

LAV 3a2. |inne papiery wartosciowe

LAIV.3.a3. | udzielone pozyczki

[AIV3.a4 |innediug inowe aktywa fir

LAIV3b w pozostatych Jednostkach

LAIV.2b 1 | udziaty lub akcje

LAIV3b2 |Inne papiery wartosciowe

LLAIV.3.b.3. | udzielone pozyczki

LAIV3b4 |inne dlugoterminowe aktywa finansawe
LAV 4 Inne inwestycje dlugoterminowe

LAV Diug: i rozli la migedzyokr
LAV Aktywa z tytutu odroc go podatku dochodoweg
LAV.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe

1.B. Aktywa obrotowe

1B Zapasy

1B Materiaty

1812 Péiprodukty | produkty w toku

1813 Produkty gotowe

1814 Towary

IB15 Zaliczki na dostawy

1810 Sci Kr i

1B.0.1 Naleznoéci od jednostek powiazanych
1Bll1a z tytulu dostaw i usfug. o okresie spiaty:
IB.IL1.a.1 |do 12 miesiecy

1B.1.1.a2 |powyzej 12 miesiecy

1BIL.1b. inne

198 5983.26
0.00

53 115.35
144 41291
0.00

1 065.00
402 227.74
0.00

0.00

0.00

0.00

0.00 2

/ i

Sporzgdzil: Réza Tyczyriska

Warszawa 04 marca 2011
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Sprawozdanie Finansowe za okres od 14 maja do 31 grudnia 2010

1B.1l.2. Naleznosci od pozostalych jednostek 402 227.74
1B..2a 2 tytulu dostaw i ustug © okresie splaty. 386 166.74
|.B11.2.a.1. |do 12 miesigcy 386 166.74
IBll2a2 |powyzej 12 miesigcy 0.00
Z tytutu podatkow, dotacji, cel, ubezpieczen spolecznych | zdrowotnych oraz innych
IBl2b. $wiadczen 16 061.00
1Bll2c inne 0.00
1B.IL.2.d dochodzone na drodze sadowe)| 0.00
LB I ycje krotk i e 143 538,26
1.BILY. Krétkoterminowe aktywa finansowe 143 538.26
|.BMlL1.a, | w jednostkach powiazanych 0.00
1.BML1.a1, |udzialy lub akcje 0.00
IBMIL1.a2 |inne papiery wartosciowe .00
1B.IH.1.a.3. | udzielone pozyczki 0.00
LBl 134 |[inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0.00
IBIl1b w pozostatych jednostkach 000
LBAIL1.b.1 | udzialy lub akcje 0.00
1.BAII1.b.2 |inne papiery wartosciowe 0.00
I.B.JIL1.b.3. | udzielone pozyczki 0.00
IBlIL1 b4, |inne krétkoterminowe aktywa finansowe 000
18.l11c Sradki pieniezne | inne aktywa pienigzne 143 538.26
IB.UIl.1.c1, | $rodki pienigzne w kasie | na rachunkach 14353826
IBIl1c2 |inne $rodki pieniezne 0.00
IBlI1c3 |inne aktywa pienigzne 000
1B 2 Inne inwestycje krotkoterminowe 0.00
1B.IV Krétkoterminowe rozliczenia mi okresowe 56 473.35
1l PASYWA 2 553 267.28
ILA. Kapitat (fundusz) wiasn 2074 068.92
LA Kapitat (fundusz) podstawowy 2 200 000.00
ILAN Nalezne wplaty na kapital pod y (wielkosé uj ) 0.00
AN Udziaty (akcje) wt (wielkos¢ uj ) 0.00
LAV Kapital (fundusz) zapasowy 0.00
LAV Kapital (fundusz) z aktualizac)i wyceny 0.00
1LAVI Pozostate kapitaly {(fundusze) rezerwowe 0.00
LA VI Zysk (strata) z lat ubiegltych 0.00
A VI Zysk (strata) netto -125931.08
LA IX Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielkos¢ ujemna) 0.00
ILB. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 479 198.36
nsi Rezerwy na zobowiazania 0.00
UE-A R Rezerwa 2 tytulu odroczonego podatku dochadowego 0.00
nsi1z Rezerwa na Swiadczenia emerytalne | podobne 0.00
8l2a dlugoterminowa 0.00
812b krotkoterminowa 0.00
813 Pozostale rezerwy 0.00
IBl3a dlugoterminowe 0.00
B13b krotkoterminowe 0.00
nsn Zobowiazania diug 0.00
nen1 Wobec jednostek powigzanych 0.00
nB.n2 Wobec pozostatych jednostek 0.00
IB.I.2a kredyty i pozyczki 0.00
IBNn2b z tytulu emisji diuznych papieréw wartosciowych 0.00
BH2¢ inne zobowiazania finansowe 0.00
lBi2d inne 0.00
181 Zobowiazania krotkot: I 93 076.97
el Wobec jednostek powlgzanych 0.00
: Bporzadzit: Roza Tyczyfiska Warszawa 04 marca 2011 Strona bz 19
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ILB.IIl1.a. |2z tytulu dostaw  ustug, o okresie wymagalinosci 0.00

IBel1at
do 12 miesiecy 0.00

B 1a2
powyzej 12 miesigcy Q.00
BN 1b. |inne 0.00
nsma Wobec pozostatych jednostek 93 076.97
Bll2a kredyty | pozyczki 000
B IIL2b: |z tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych 0.00
ILB.ll2e Inne zobowiazania finansowe 0.00
::,g.m.z.d. 2 tytutu dostaw i usiug, o okresie wymagalnosci 70 854.38
ez do 12 miesiecy 70 854.38

IB.I.2d2
powyze| 12 miesigcy 000
ILB.IIl.2e. | zaliczki otrzymane na dostawy 0.00
ILB.2f zobowigzania wekslowe 0.00
ILB.II.2.g, |z tytulu podatkéw, cel, ubezpieczen i innych swiadczen 8 497.59
ILBAIL2h, |2 tytulu wynagrodzen 2100.00
1nBm2i inne 1162500
1B.IN3 Fundusze specjalne 0.00
IB.IV. Rozli ia migdzyok 386 121.39
nBiv1 Ujemna wartosé firmy 349 452 32
ILB.IV.2 Inne rozliczenia migdzyckresowe 36 657.07
IlB.IV.2.a | diugoterminowe 000
I.B.IV.2.b. krétkoterminowe 36 657 07

PREZE ZADU
LeszalK Ja zebski
Sporzadzit: Roza Tyczynska Warszawa 04 marca 2011 Strena 7z 19
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AD MUSIC S.A.

Przeptywy pienigzne

A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSC| OPERACYJNEJ

31 grudnia 2010

|. Zysk (strata) netto -125931.08

Il. Korekty razem 176 712.34

1. Amortyzacja 2291.00

2 ZyskuStraty z réznic kursowych 0.00

3. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 000

4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjne| 0.00

5. Zmiana stanu rezerw 000

6. Zmiana stanu zapasow 99 435 43

7. Zmiana stanu naleznosci 22347189

8. Zmiana stanu zobowigzan krotkotern. z wyjat.pozyczek | kredytow Q9778735

9. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 4371128

10, Inne korekty 000

Ill. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnoéci operacyjnej (1+11) S0781.28
B. PRZEPLYW SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ

1. Wplywy 0.00

1. Zbycie wartosci niemateriainych | prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 0.00

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niemateriaine | prawne 0.00

3. Zbycie aktywéw finansowych. w tym: 0.00

a) w jednostkach powiazanych 0.00

b) w pozostatych jednostkach 0.00

- Zbycie aktywéw finansowych 0.00

- dywidendy | udziaty w zyskach 0.00

- spiata udzielonych pozyczek diugoterminowych 0.00

- odsetk| 0.00

- inne wplywy z aktywoéw finansowych 0.00

4. Inne wplywy inwestycyjne 0.00

Il. Wydatki 7243.00

1. Nabycie wartosci niematerialnych | prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 724300

2. Inwestycje w nieruchomodci oraz wartosci niematerialne | prawne 0.00

3. Na aktywa finansowe. w tym: 000

a) w jednostkach powiazanych 0.00

b) w pozostatych jednostkach 0.00

- nabycie aktywow finansowych 0.00

- udzielone pozyczki diugoterminowe 0.00

4. Inne wydatki inwestycyjne 0.00

Ill. Przeplywy pienie netto z dzialainoéci inwestycyjnej (I-11) -7 243.00

C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSC! FINANSOWE.J

Al

Sporzadzit: R62a Tyczyriska Warszawa 04 marca 2011
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1. Wplywy 100 000.00
1. Wptyw netto z wydania udziatéw (akceji) [ innych instrumentow kap oraz doplat do kapitaiu 100 000.00

2 Kredyty | pozyczki 0.00

3. Emisja diuznych papierow wartosciowych 0.00

4. Inne wplywy finansowe 0.00

Il. Wydatki 0.00
1. Nabycie udzialéw (akcj) wiasnych 0.00

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicielt 0.00

3. Inne niz na rzecz wiascicieli wydatki z tyt. Podzialu zysku 0.00

4. Splaty kredytdw | pozyczek 0.00

5, Wykup dtuznych papierdw wartosciowych 0.00

6 Z tytulu innych zobowiagzan finansowych 0.00

7 Platnosci zobowiazan z tytutu leasingu finansowego 0.00

8 Odsetki 0.00

9 Inne wydatki finansowe (ujemne roznice kursowe) 0.00

Ill. Przeplywy plenie2ne netto z dziatalnosci fi j (1) 100 000.00
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM 143 538.28
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM 14353828
- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0.00
F. SRODK| PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 000
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU, W TYM 14353825
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 000

Sporzadzit Réza Tyczynska Warszawa 04 marca 2011 Strona 92 19
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AD MUSIC S.A.

Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

| ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WEASNYM 31 grudnia 2010
| Kapital (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO) 0.00
- korekty biedow podstawowych 0.00
l.2. Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO) po korekcie 0.00
1. Kapital (fundusz tawowy na poczatek okresu 0.00
1.1 Zmiany kapitatu podstawowego 220000000
a) zwigkszenia (z tytutu) 2200 000.00
- objecia akcji 2 200 000 00
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 2200 000.00
2. Nalezne wplaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu 0.00
2.1, Zmianx naleznych wplat na kapital podstawowy 0.00
2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0.00
3. Udzialy (akcje) wiasne na poczatek okresu 0.00
3.1. Udzialy (akcje) wiasne na koniec okresu 0.00
4. Kapital (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 0.00
4.1 Zmiany kapitatu zapasowego 0.00
a) zwigkszenia (2 tytulu) 000
-z agio 0.00
- Z podziatu zysku {ustawowo) 0.00
- Z podziatu zysku ponad warto§¢ wymagana ustawowo 000
b) 2zmniejszenia (z tytulu) 0.00
- pokryc:a straty 0.00
- pozostate 0.00
4.2. Kapital (fundusz) zapasowy na koniec okresu 0.00
5. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0.00
5.1. Zmiany kapitau z aktualizacji wyceny 0.00
a) zwiekszenia (z tytufu) 0.00
b) zmniejszenia (z tytutu) 0.00
- Zbycia srodkéw trwatych 0.00
- pozostate 0.00

5.2, Kapitat {(fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0.00
§. Pozostale kapitaly (fundusz) rezerwowe na poczgtek okresu 0.00

61 Zmiany pozostalych kapitalow rezerwowych 0.00
a) zwiekszenia (z tytulu) 0.00
b} zmniejszenia (2 tytutu) 0.00
6.2 Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu 0.00
7. Zysk (strata) lat ubieglych na poczatek okresu 0.00
7.1, Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 0.00
- korekty blgdow podstawowych 0.00
7 2 Zysk z lat ubleglych na poczatek okresu, po korektach 0.00
a) zwigkszenia (z tytulu) 000
- nié podzielonego zysku z roku poprzedniego 0.00
b) zmniejszenia (2 tytulu) 0.00
7.3, Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 000
7 4. strata z lat ubieglych na poczatek okresu 0.00
- korekty biedéw podstawowych 0.00
7.5 strata z Iat ubieglych na poczatek okresu. po korektach 0.00
a) zwigkszenia (z tytulu) 0.00
- przeniesienia straty z lat ubiegfych do pokrycia 0.00 ;
b) zmniejszenia (z tytutu) 0.00 "7 y
/
) il //‘

2 Sporzqdzil: Roéza Tyczyriska Warszawa 04 marca 2011 Strona 10z W' /

/

/

Dokument Informacyjny AD MUSIC S.A. Strona 132z 198



TRHR Pmusic

AD MUSIC S.A.
Sprawozdanie Finansowe za okres od 14 maja do 31 grudnia 2010 ¢
7.6. Strata z |at ubieglych na koniec okresu 0.00
7.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu 0.00
8. Wynik netto -125 931.08
a) zysk netto 0.00
b) strata netto -1254931 .08
C) odpisy z zysku (z minusem) 0.00
Il. Kapitat wiasny na koniec okresu (BZ) -125931.08
Ill. Kapitat wlasny na koniec, po proponowanym podziale 2074 068.92

Sporzadzit: R62a Tyczyhska Warszawa 04 marca 2011 Strona 11 z 19
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AD MUSIC S.A.

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego
za okres od 14 maja do 31 grudnia 2010r.

Ill. Dane uzupetniajgce

1. Srodki trwate

Tabela ruchu Srodkéw trwatych
Nazwa grupy stan na stanna
poczatek okresu koniec okrasu
14-05-2010 zwigkszenia zmniejszenia 31-12-2010
1 2 3 5
srodki trwate wg grup KRST 0.00
grupa | 0.00 0.00 0.00 0.00
grupa Il 0.00 0.00 0.00 0.00
grupa Il 0.00 0.00 0.00 0.00
grupa IV 000 3178.67 0.00 317867
grupa V 0.00 0.00 0.00 0.00
grupa VI .00 500.00 0.00 500.00
grupa VII - 0.00 3 700.00 0.00 3 700%
RAZEM 0.00 737867 0.00 7378.67
Tabela umorzen ST
Umorzenie érodkow trwatych Wartos¢ netto ST
Nazwa grupy stan na stan na stan na stan na
poczatek okresu koniec poczatek kenlec okresu
14-05-2010 2wiekszenia zmniejszenia okresu okresu 31-12-2010
6 7 8 9 10 11
grups | 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
rupa il 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
1] 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
| gnpa IV 2291.00 0.00 2291.00 0.00 887.67
| grps V 0.00 0.00 .00 0.00 0.00
grupa VI 0.00 0.00 0.00 0.00 500.00
grupa Vil 0.00 0.00 0.00 0.00 3 700,00
Razem 0.00 229100 0.00 229100 0.00 5 087.67
N
1,
\ /4
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2, Wartosci niematerialne i prawne

Tabela ruchu WNiP

Tabela ruchu wartosci niematerialnych i prawnych
Nazwa grupy stan na stan na
poczatek okresu koniec okresu
14.05-2010 zwigkszenia Zmniejszenia 31-12-2010
1 2 3 4 5
| WNIP w tym: 0.00 1718452.00 0.00 1718 452.00
tytut prasowy 0.00 1713 500.00 0.00 1713 500.00
| oprogramowania 0.00 485200 0.00 4 852 00
RAZEM 0.00 1718452.00 0.00 1718 452.00

Tabela umorzeri WNiP

Umorzenie wartosci niematerialnych | prawnych Wartos¢ netto WNiP
Nazwa grupy stan na stan na stan na stanna
poczatek okresu koniec poczatek koniec okresu
14-05-2010 zZwigkszenia zmniejszenia okresu okresu 31-12-2010
6 7 |3 9 10 11
tytul prasowy 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 1713 500.00
_oprogramowania 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 4 852.00
Razem 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00_ 1718 452.00

3. W spoéice nie wystapity roboty w toku

4. Struktura $rodkdw pienieznych

Stan na poczatek Stan na koniec roku
Lp. Wyszczegéinienie okresu obrotowego 31.12.2010
14.05.2010r. r.

1. | Srodki pieniezne w kasie

2. | Srodki pieniezne na rachunku bankowym . 143 538 55
- rachunek biezacy 143 18523
w tym lokata overnight 14298523
- inne rachunki 38333

3 Inne $rodki pienigzne

4, | Aktywa finansowe - -

- lokaty - -
- czeki, weksie - .
-inne -
RAZEM - 143 538.56
\ o R 2 1/
\ ) /
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5. Naleznosci
okres wymagalnosci
do 1 roku
stan na
Naleznosci z tytulu 14-05-2010 31-12-2010r
1. handlowe 0 386 166.84
w tym od jednostek powigzanych 0 0
2. podatkow 0 16 061.00
3. ZUS 0 0
4. wynagrodzen 0 0.00
6. innych naleznosci [} 0
Razem 0 402 227.74
6. Zobowiazania
okres wymagalnosci
do 1 roku
stan na
Zobowiazania z tytutu 14-05-2010 31-12-2010r
1. kredytéw i pozyczek 0 0.00
2. dostaw | ustug 0 70 854 38
3. podatkéw 0 2 730.00
4. ubezpieczen spolecznych 0 5 767.59
5. wynagrodzen 0 2 100.00
6. innych zobowiazan 0 11 625.00
Razem 0 93 076.97
Spoftka nie naliczyla odsetek od zobowiazan przeterminowanych.
7. Zapasy
stan na
Zapasy 14-05-2010 31-12-2010r
1.Materiaty 0 0
2 Potprodukty i produkty w toku 0 53 11535
3 Produkty gotowe 0 144 41291
w tym odpisy aktualizujace wartosc zapasow 11563635
4. Towary 0 0.00
4 Zaliczki na dostawy 1 06500
Razem 0 198 593.26
("
o / iy
\-"s - =/, N/
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8 Kapitat zaktadowy Spolki dzieli sig na 22 000 000 akcji 0 wartosci nominalnej 0.1 zi kazdy, razem o
tacznej wartosci nominainej 2 200 000,00zt

Kapitaly
31 grudnia 2010

Kapitat (fundusz) podstawowy 2 200 000 00
Nalezne wplaty na kapitat podstawowy (wielkos¢ ujemna) 0.00
Udziaty (akcje) wdasne (wielko$¢ ujemna) 0.00
Kapitat (fundusz) zapasowy 0.00
Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny 0.00
Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe 0.00
Zysk (strata) z lat ubiegtych 000
Zysk (strata) netto -125 931 08
Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielkosé ujernna) 0.00

2074 068.92

Struktura kapitatu
Wartos¢ nomi- Udzial % w kapi-
Liczba nalna Liczba gtoséw tale
akcji: akgji: na WZ.: ogotem

1 | Jastrzebski Leszek 15 400 000 1540 000 30 340 000 70.00

2 | Jastrzebska Malgorzata 5 550 000 555 000 10 860 000 25.22

3 | Weiss Wieslaw 525 000 52 500 1050 000 238

4 | Krolikowski Wiestaw 525 000 52 500 1050 000 239

Razem 22 000 000 2 200 000 43 300 000 100.00

9. Rezerwy — nie wystapity
10. W spéice wystapily rozliczenia migdzyokresowe
Stan na po- > . o
Stan na koniec
] e :ﬁ:‘: :zk;:.o Zwigkszenia | Wykorzystanie | Rozwiazanie
o g0 31.122010r.
1. Ujemna wartos¢ firmy 349 464 32 348464 32
2 Roziiczenia miedzyokresowe - 36 657.07 - - 36 657.07
- diugoterminowa S
- krotkoterminowa 36 657.07 36 657,07
w tym prenumeraty czasopisma 36 657.07 36 657.07
Razem RMK w pasywach bilansu - 386 121.39 - - 386 121.39
r/l\
\
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Stan na po- ¥ s #
Lp. Wyszczegéinienie czatek 14- | Zwigkszenia | Wykorzystanie | Rozwigzanie s;"1?zg$8‘:c
05-2010r. S ¥
1 Rozliczenia miedzyokresowe - 56 473.35 - - 56 473.35
wiym
rozliczenia migdzyokresowe przychodow 37 806.36 37 806.36
vat do rozliczenia 18 666.99 18 666.99
2 c:::ija z;yl odroczonego podatku do- 28 895.00 28 895 00
Razem RMK w aktywach bilansu - 85 368.35 - - 85 388.35

11. W spéice nie wystapily zobowigzania warunkowe.

12. Spotka nie zaniechata prowadzenia jakiejkolwiek dziatalnosci w roku obrotowym oraz nie zamierza
zaniecha¢ w roku nastepnym

13. Spotka nie poniosta ani nie planuje ponies¢ nakladow na ochrong $rodowiska.
14. W spéice nie wystapily zyski i straty nadzwyczajne.

15. W Spoice nie wystapit podatek dochodowy od wyniku na operacjach nadzwyczajnych.

16. Koszty rodzajowe

Stan na poczatek Stan na koniec roku
Lp. Wyszczegéinienie okresu obrotowego 31.12.2010
14.05.2010r. r.

1. | Zuzycie matenatow - 187532

2. | Ustugi obce - 534 070,43

3. Podatki 1 oplaty 13 950.00

4. | Wynagrodzenia - 7447389

5. | $wiadczenia na rzecz pracownikow 8 175.55

6. | Amortyzacia 2291.00

7. | Pozostale koszty 274500

RAZEM 637 581.19

17 Struktura przychodéw ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy
sprzedaz krajowa zagraniczna

Przychody ze sprzedazy ustug 287 878.00 0.00
Przychody ze sprzedazy wyrobow 293 940.02 1301.86
Razem 581 818.02 1301.86

Q
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18, Pozostate przychody operacyjne

Przychody Operacyjne

poprzedni okres bilansowy

31 grudnia 2010r

pozostate 0.04
Razem 0 0.04

19. Pozostale koszty operacyjne

Koszty Operacyjne
poprzedni okres bilansowy 31 grudnia 2010r

pozostate 2.07
Zwroty czasopism zgodnie z umowami
kolportazu 130 251.53
Odpis na towary 115 636.35
Razem 0 245 889.95

20, Przychody finansowe

stan na
poprzedni okres
Przychody finansowe bilansowy 31 grudnia 2010r
1. Odsetki w tym: 0.00 141.74
pozostate 0.00 0.00
budzetowe 0.00 000
od kredytow | pozyczek 0.00 0.00
2. Umorzenie odsetek 0.00 0.00
3. Zysk ze zbycia inwestycji 0.00 0.00
4. Rozwiazanie rezerwy na odsetki 0.00 0.00
5. Pozostale 0.00 0.00
Razem 0.00 141.74

21. Koszty finansowe — nie wystapity

(4
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22. Objasnienia do rachunku przeplywow pienieznych

Rachunek prze-
bilans korekty oW

1. Zmiana stanu zapasaw -198 593.26 298 032.74 99439 48
korekta wynika z:
wniesiony aportem zapas wyrobow 298 032,74

2. Zmiana stanu naleznosci -402 227.74 625 699.63 223471.89
korekta wynika z°
wnlesione aportern naleznosci 625 699.63

3. Zmiana stanu zobowiazan krotkoterm. 2 wyjat.pozyczek | kredytow 93 076.97 -192 855.72 -99 778.75
korekta wynika z:
wniesione aportem zobowiazania 192 855.72
Inne korekty 1718 587.67 0.00 0.00
wniesione aportem srodki trwate 5087.67 000 0.00
wniesione aportem wartodci niemateriaine i prawne 1713 500.00 0.00 0.00

23. Rozliczenie gléwnych pozycji roznigcych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od oséb

prawnych od wyniku finansowego - zysku brutto.

Lp. Wyszczegdinienie Kwota w zt
1; ZYSK / STRATA brutto, w tym: -154 826.08
2. Sumy zwiekszajace podstawe opodatkowani. 120 689.35
A czhaor:dc‘:owane w biezacym koszty bil . ktdre nie st 3 kosztow uzyskania przy- 120 888 35
niewypl wynagrodzenia 2 tyt umowy o dzielo 230800
odpis aktualizujgcy wartos¢ zapaséw 1158636.35
pozostale koszty 2745.00
b. Zaraghowane w plezqcym okresie Koszty bilansowe. ktore nie 3 kosztdow uzyskania przy- 0.00
chodéw okresu biezacego
& Zarachqwane bil 1 uwzgledni ® D datk w poprzednich okresach koszty, klore nalezy
" | wytaczycC statystycznie z k.u.p. okresu biezacego
Korekty kosztéw zmniejszajace sume kosztéw uzyskania przychodé 120 689.35
Korekty zwigkszajgce sume przychoddéw ze Zrodel potozonych na terytorium RP 0.00
3. Kwoty zmniejszajace pod: e opodatk i 0.00
4. Pod: podatk 34 136.73
5. | Podatek iacy zobowiazanie, wykazany w rachunku zyskéw i strat

24 Spotka nie wyplacita wynagrodzenia osobom wchodzacym w skiad zarzadu.

25. Srednie zatrudnienie w 2010 wynioslo 2 osoby.

28 Spolka nie udzielita pozyczek |ub innych $wiadczen o podobnym charakterze osobom wchodzacym

w skiad organdw zarzadzajacych i nadzorujacych.

27. Spoika nie dokonata w roku obrotowym zmian zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny

oraz zmian sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

28. Wynagrodzenie biegtego 5650 zt brutto

//l \

i

Sporzadzit: R6za Tyczyiska Warszawa 04 marca 2011

Dokument Informacyjny AD MUSIC S.A.

i
Strona 182 19 '/ /

Strona 140z 198



TR Pmusic

AD MUSIC S.A.
Sprawozdanie Finansowe 2a okres od 14 maja do 31 grudnia 2010 r

W spéice nie wystepuje niepewnosé, co do mozliwosci kontynuowania dziatainosci,

Zarzad nie znajduje innych informacji niz wymienione, powyzej, ktore moglyby w istotny sposob wptynac na
ocene sytuacji majgtkowej, finansowej oraz wynik finansowy Spolki,

Ledrr wWa 34
g 2517 1360
b REG 142445421

Sporzadzit. Réza Tyczynska Warszawa 04 marca 2011 Strona 19z 19
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Sprawozdanie Zarzadu
z dzialalnosci spotki
AD MUSIC SA
za okres od 14 maja do 31 grudnia 2010r.

Zalozycielami spoiki sq :

Leszek Jastrzebski i Maigorzata Jastrzebska.

W dniu 14.05.2010 podpisali oni akt zawiazania | statut spoiki akcyjnej AD MUSIC S.A,
~repertorium A Nr 2743/2010.

Spotka AD MUSIC S.A. z siedzibqa w Warszawie, ul. Cedrowa 34 rostala wpisana do Rejestru
Przedsigblorcow, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIII Wydziat
Gospodarczy KRS pod numerem KRS 0000358773 w dniu 16 czerwca 2010r,

1.1 Przedmiot dziatalnosci Spoétki

Przedmiotem przewazajace) dziatalnosc Spdiki wg PKD zgodnie ze statutem jest dziatalnosé
wydawnicza. Spotka obecnie wydaje dwa tytuly:

.Teraz Rock” - miesiecznik oraz ,Teraz Rock Kolekcja” - kwartalnik.

Czasopismo Teraz Rock zostalo zarejestrowane w Rejestrze Dziennikéw i Czasopism
prowadzonym przez Sad Okregowy w Warszawie w dniu 27 stycznia 2003 roku. Kwartalnik
Teraz Rock Kolekcja zostal zarejestrowany w Rejestrze Dziennikow | Czasopism prowadzonym
przez Sad Okregowy w Warszawa-Praga w dniu 4 czerwca 2008 roku, Ponacto w Urzedzie
Patentowym RP zostat zastrzezony znak towarowy siowno graficzny: Teraz Rock (Znak: DR/R-
221527) oraz znak towarowy stowny: teraz rock (Znak: DR/R-221529).

Pismo tworza Wiestaw Weiss (redaktor naczelny), Wiestaw Krélikowski (z-ca red. naczelnego),
Jordan Babula, Pawet Brzykcy, Michal Kirmuc, Bartek Koziczynski (sekretarz redakc)i) oraz
Grzesiek Kszczotek (fotoedytor),

1.2 Organa spotki
Organami spotki sq:
-Walne Zgromadzenie
-Rada Nadzorcza
-Zarzad

Organem kierujacym jednostka jest Zarzad. Zarzad jest jednoosobowy.
0d 14 maja 2010 r. funkcje Prezesa Zarzadu peinl Pan Leszek Jastrzebski.

1.3 Sytuacja w calej gospodarce

Polskie media rok 2010 po stabszych latach 2008-2009 mogg zaliczy¢ do udanych. Oczywiscle

najwigkszy procentowy wzrost wplywdw z reklam odnotowaly telewizja | internet, Segment f"
’fc
/

l/
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prasy, po spadu sprzedazy w latach wczesniejszych, rok 2010 takie moze zaliczy¢ do
udanych. W przypadku magazynow kolorowych spadki byty minimaine, a wiele tytutow
odnotowato wzrost sprzedazy. Dotyczy to zwdaszcza segmentu tygodnikew, a takze
miesiecznikéw, Nadal trwa tendencia spadkowa w segmencle prasy codziennej, Miesigcznik
Teraz Rock (wczednie) Tylko Rock) jest wiodacym pismem muzycznym w Polsce, o dule)
renomie | slinej marce, dzieki czemu odnotowalo tylko minimalny spadek sprzedazy, Jest to
pismo o najwyzszym nakladzie z pism muzycznych, w tej chwili 30 tys. egzemplarzy.
Wydawany od 2008 roku kwartainik Teraz Rock Kolekcia ma stabilng sprzedaz, Jej wahania
uzaleznione sa od zawartoscl peszczegdinych numerdw, Sredni nakfad pisma w 2010 roku
wynosit 15,6 tys. egzemplarzy. Praktycznie od poczatku wydawania pismo ma stabilng
sprzedaz i jest rentowe,

1.4 Kapital spotki
Na dzied 31 grudnia 2010r. kapitat podstawowy Spotki wynosit 2 200 0002!.

1.5 Struktura akcjonariatu
Wartoss nomi- Udzial 9% w kapl-
Lczbs ralng Liczba ghosbw fale
akeji: BKCY ! N3 WZ.- ogblem
t | Jastreebski Leszek 15 400 00O 1.540 0G0 30 340 000 70.00
2|Jastrzgbska Malgorzata)l 55500001 955000 1 10 860 000 25.22
3 Weiss Wiesiaw 225 000 525001 10500001 @ 2.39)
4 | Krolikowsk: Wieslaw 525 000 52 1 050 000 2,39
Razem 22 000 000 2 200 000 43 300 000 |
1.6 Personel

Na koniec 2010r. spétka zatrudniata dwie osoby. Wyplacone wynagrodzenia to 33 243z.
Spotka zatrudniata réwniez osoby w ramach umdw cywilno-prawnych. Wartost wynagrodzen
wyptaconych z tego tytutu wyniosts 41 230,89z

1.7 Finansowanie

W roku 2010 2rédiem finansowania dzialalnoscl gospodarcze) byty Srodki wlasne pochodzace 2z
wplywow ze sprzedazy.

1.8. Szczegdbine zdarzenia

08 pazdziernika 2010r. AD MUSIC SA nabyta od Crange Medla s.c. z siedziba w Warszawie, ul.
Cedrowa 34, w formie aportu niepienigeznego zorganizowana czesc przedsiebiorstwa na kiorg
skiada sie w rozumieniu art, 55' Kodeksu Cywilnego zorganizowany zespol skiadnikéw
materiainych i niematerialnych przeznaczonych do prowadzenia dziatalnosc wydawniczej
czasopisma ,TERAZ ROCK” | ,TERAZ ROCK KOLEKCIA"- repertorium A Nr 5687/2010.W
wyniku powyzszego wspoinikami AD MUSIC SA zostali :

Leszek Jastrzebski, Maigorzata Jastrzebska, Wiestaw Weiss | Wiestaw Krolikowski.
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1.9. Sytuacja finansowa

Wskazniki plynnosci ksztaltowaly sie nastepujaco:

wskaznik biezacej ptynnodci - 8,6
wskaznik ptynnosci szybkiej - 5,9

Wskazniki plynnosci s3 dosy¢ wysokie. Obecnie spbHika gromadzi $rodkl na nowa Inwestycie.
Spolka zamierza rowniez zaciagnal kredyt na realizacje w/w imvestyc)i.

1.10. Sytuacja dochodowa

Przychody ze sprzedazy

Przychody 2¢ spraedaly
speradal krajows 28granicrna
Praychody e spraedaly vstug 287 §78.00 0.00
Prychody 2& Sprzedaly wyrobow 293 940.02 1301 ”1
[ Razem 581 818.02 1301.86 |
Sprzedaz wedtug kolporterow
Udzial % w sprzedazy
Teraz Rock
{ Teraz Rock Kolekcia
Kolperter 3885 27.00
Ruch 33862 3084
Pol Perfect 2373 3987
_Garmong Press 313 228
Fran Press 0.07 -
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Ocena rentownosci

Rentownosé sprzedazy mierzo-

zysk ze spraedazy x 100

(ROE) z zyskiem netto

kapital wissny

= . 75.49%
na 2yskiem ze sprzedazy _
przychody netto ze speaedaly produkiow
2ysk operacyjny x 100
Rentownos¢ sprzedazy mierzo- 5 59%
na zyskiem operacyjnym
przychody netlo 2 SprRecazy Droduktow
g Zysk natte x 100
Rentownos¢ sprzedaty mierzo- .21.58%
na zyskiem netto :
przychody netto ze sprzedazy produktdw
zysk netto x 100
Rentownosci aktywdw (ROA) -4.63%
aktywa ogotem
| sk netto « 100
Zy 0 <
Rentownosci kapitalu whasnego | £07%

Duze wahania we wskainikach sa wynikiem roznicy pomigdzy zyskiem ksiggowym, a
podatkowym - Spdlka utworzyla odpisy aktualizujace wartos¢ wyrobdw, Istotnym elementem
wysokich kosztéw bylo przeprowadzenie w grudniu 2010 kampanil reklamowych w mediach.

1.11. Podsumowanie

Spotka wydaje dwa tytuly prasowe, ktére sa rentowne i przynosza stabiline zyski. Spotka chee
sie rozwijaé poprzez przejecia innych tytuldw lub tworzenie nowych, wiasnych produktow.
Spolka zamierza znacznie aktywniej niz w roku ubieglym zaznaczyC swoja pozycie w
roku zamierza przebudowal strone pisma
www . terazrock.pl na strong o bardzie) newsowym | spolecznodciowym charakterze, zamierza
takze inwestowal w nowe projekly internetowe. Aby sie rozwijac spétks nie wyklucza

internecie. W pierwszej pofowie 2011

pozyskania inwestorow oraz debiutu ng rynku New Connect.

Dokument Informacyjny AD MUSIC S.A.
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6.3

Opinia podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o badanych
sprawozdaniach finansowych sporzqdzona zgodnie z obowiqgzujacymi przepisami i
normami zawodowymi

—

¢ Biuro ssn
| . a = % 5
€ |} Bieglego i s o
: \ Rc“‘idcn(u Fas /7ol (0'02153‘12 07, 533:20-25.0 504 695 962
il Suobte carm.pl

NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dia Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu Spotki
AD MUSIC S.A. z siedzibg w Warszawie

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania AD MUSIC S.A. z siedziba w
Warszawie ul. Cedrowa 34, na ktére sklada sie:

~ wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

— bilans sporzadzony na dziet 31 grudnia 2010 roku, ktéry po stronie aktywow
i pasywow zamyka sig suma
2553 267,28 21

— rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 14 maja 2010 roku do 31 grudnia 2010
roku wykazujgcy strate netto w wysokosci
125 931,08 z¢
~ 2zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok okres od 14 maja 2010 roku
do 31 grudnia 2010 roku wykazujace zwigkszenie kapitalu wlasnego o kwote
2074 068,92 zt

~ rachunek przeplywow pienigznych wykazujacy zwigkszenie sie stanu Srodkéw
pienieznych w okresie od 14 maja 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku o kwote
143 538,26 z¢

- dodatkowe informacje i objasnienia,

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
Sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzqd Spétki AD MUSIC S. A.

Zarzad Spolki AD MUSIC S. A. oraz czlonkowie Rady Nadzorczej s zobowigzani do
zapewniemia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalno$ci speiniafy
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowos$ci (Dz, U. z
2009 r- Nr 152, poz.1223, z p6zn. zm.), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci".

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajgcymi
zastosowania zasadami {politykg) rachunkowo$ci tego sprawozdania finansowego oraz czy
rzeteinie i jasno przedstawia ono. we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i
finansows, jak tez wynik finansowy Spdtki AD MUSIC S. A. oraz o prawidlowosci ksiag
rachunkowych stanowigeych podstawe jego sporzadzenia,

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
— rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

AD MUSIC S.A. I
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( ] » Biuro B8R
: Siuro Beeglego Rewldenta Sp. 7 0.0.
|} Bieglego oo A
[ Rewidenta :7;]"nffé$’?;f§’ SI3INZE. T 04 655 547

— rozdziatu 6 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze

/ publicznym ( Dz. U. z 2009 r. nr 77, poz. 649),

J — krajowego standardu rewizji finansowej nr 1 stanowigcego zatacznik nr 1 do uchwaly z 16
lutego 2010 r. nr 1608/38/2010 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw — od dnia jego
obowigzywania

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki
sposob, aby uzyskac racjonalng pewnosé, pozwalajgca na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu.
W szczegoinosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
Spélke AD MUSIC S. A. zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw,
sprawdzenie - w przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy — dowodow | zapisow
ksiggowych, z ktorych wynikajq liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak
i cafosciowa ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

- przedstawia rzetelnje i jasno informacje istotne dia oceny syluacji majatkowej | finansowej
Spoiki AD MUSIC S. A, na dzien 31 grudnia 2010 roku, jak tez jej wyniku finansowego za
rok obrotowy od 14 maja 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku,

- zostalo sporzgdzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz na podstawie prawidfowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

- jest zgodne z wplywajgcymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
| postanowieniami statutu Spétki AD MUSIC S. A.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki AD MUSIC S. A. z siedziba w Warszawie za 2010
rok jest kompletne w rozumieniu art. 49 ustawy o rachunkowos$ci a zawarte w nim
informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Elzbieta Kaczorowska
nr w rejestrze 1507

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy

BBR badanie w imieniu podmiotu

BIURD BIEGLEGO REWIDENTA Sp. 7 0.0
20-022 Lublin, ul Konopnicka 5/2a
Regon 430954264
NI® 712.23.78-364

BBR Biuro Bieglego Rewidenta Spétka z o.o.

) ) 20-022 Lublin, ul. Konopnicka 5/2 A
Lublin, dnia 24 marca 2071 r. nr ewid. 1805

AD MUSIC S.A. B
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6.4 Raport z badania Sprawozdania Finansowego

Biuro BBR
Biure Bieglego Rewidenta Sp. z 0.0,

' Bieglego
L Rewidenta

RAPORT

uzupetniajacy opinie

z badania sprawozdania finansowego
za okres od 14.05.2010r. do 31.12.2010r.

AD MUSIC S.A.

w Warszawie

Lublin, marzec 2011 1.

AD MUSIC S.A. 3
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Biuro BER
. Biuro Bieglego Rewidenta Sp. z 0.0,
Blcglc;";() ul. KonopnickaS) 2A
= 20-022 Lublin
- 2 @ Fax./Tel.: (081) 534-82-07, 533-20-25, 0 604 695 942
Rewidenta e e o
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Biuro BER
. Bluro Blaglego Rewldanta Sp. 2 o.0.
B[cg{c}_";(] ul.KonopnickaG/2A
- 20-022 Lublin
1 P Fax./Tel.: (081) 534-82-07, 533-20-25, 0 604 655 942
Rewidenta Sl st ol

“{ INFORMACJE OGOLNE
1.1. Dane identyfikujace badana jednostke

AD MUSIC Spolka Akcyjna (zwana w dalszym ciggu raportu Spolka) z siedziba w
Warszawie przy ul. Cedrowej 34, powstala na mocy aktu notarialnego sporzadzanego
w Kancelarii Notarialnej] w Warszawie przed notariuszem Urszula Stankiewicz -
Wysocka w dniu 14.05.2010r. Rep. A nr 2743/2010.

Spolka zostala utworzona na czas nieokreslony.

Organem rejestrowym jest Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, ktory dokonal wpisu Spolki do
Krajowego Rejestru Sadowego dnia 16.06.2010r. pod numerem KRS 0000358773.

Z § 6 umowy Spolki wynika przedmiot jej dzialalnosci obejmujacy 52 rodzaje
dzialalnosci, a wsrod nich nastepujace pozycje:

- wydawanie ksiazek (Ip. 1).

- wydawanie gazet (Ip. 2).

- wydawanie czasopism 1 pozostalych periodykow (Ip. 3),

- pozostala dzialalnos¢ wydawnicza (Ip. 4).

- posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach drukowanych

(Ip. 8).

Rzeczywistym przedmiotem dziatalnosci Spétki w 2010 roku bylo:

- wydawanie gazet,
- wydawanie czasopism 1 pozostalych periodykow.

Kapital podstawowy Spolki na dzien 14.05.2010r. wynosit 100 000.00 zi. W dniu
08.10.2010r. dokonana zostala zmiana statutu Spolki tj. podwyzszenie kapitalu
zakladowego z wylaczeniem prawa poboru akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy. Zwigkszenie to wynosilo 2 100 000.00 zI. W konsekwencji na dzien
31.12.2010r. kapital podstawowy Spolki wyniost 2 200 000,00 zi.

Podwyzszenie kapitalu podstawowego zostalo w calosci pokryte wkladem
niepienieznym stanowiacym zorganizowang czes¢ przedsiebiorstwa. W wyniku
wniesienia aportu o warfosci przewyzszajacej nominalng wartos¢ objetych w zamian
akcji powstala ujemna wartos¢ firmy.

Kapital podstawowy sktadal sie na dzien 31.12.2010r. z 22 000 000,00 akcji o
wartosci 0,10 zI kazda. Kapital wlasny Spolki na dzien 31.12.2010r. osiagnal wartos¢
2074 068.92 zL

Akcjonariuszami Spolki na dzien 14.05.2010r. byly dwie osoby fizyczne
posiadajace odpowiednio 70% 1 30% akcji. Na dzien 31.12.2010r. sklad akcjonariuszy
rozszerzyl si¢ o kolejne dwie osoby fizyczne. Akcje, w zamian za wklad niepieniezny.,
zostaly objete na zasadach wspolwlasnosci lacznej. Akcjonariuszami na dzien
wydania opinii  sq 4 osoby fizyczne, w tym 21 min. akcji objetych jest
wspolwlasnoscia laczna.

AD MUSIC S.A. 5
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Badana Spolka:
e jest wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000358773

e czasopismo ,,Teraz ROCK” wydawane przez Spolke jest zarejestrowane w
rejestrze dziennikow i czasopism prowadzonego przez Sad Okregowy
Warszawa-Praga I1I Wydzial Cywilny pod numerem..............coceeeene Pr 1799

e czasopismo ,,Teraz Rock Kolekcja” — wydawane przez Spolke jest
zarejestrowane w rejestrze dziennikow i czasopism prowadzonego przez Sad

Okregowy Warszawa-Praga III Wydzial Cywilny pod numerem ............. Pr 2227
¢ jest podatnikiem podatku od towaréw 1 ushug (VAT) 1 posiada numer

identyfikacji podatkowej NIP.. ... 952-209-06-56
¢ posiada numer statystyczny w systemie REGOI\ ......................... 142446421
e przewazajacy rodzaj dzialalnosci posiada symbol PKD........................5814Z
e przecigtne zatrudnienie w 2010r. wynioslo. . . 1111 1) ¢

e glownym bankiem obstugujacym Spolke Jcst ALIOR B AL\"K S A

W okresie badanym i na dzien wydania opinii Spolka kieruje Zarzad w nastepujacym
skladzie:
Leszek Andrzej Jastrzebski — Prezes Zarzadu

W okresie badanym 1 na dzien wydania opinii w sklad Rady Nadzorczej Spolki
wchodza nastepujace osoby:

Danuta Zofia Jastrzebska

Jan Leszek Jastrzebski
Urszula Krystyna Krysiak
Malgorzata Iwona Jastrzebska
Pawel Mysliwiec

1.2.  Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy
AD MUSIC S.A. rozpoczela dziatalnos¢ od 14.05.2010r. 1 jest to jej pierwsze
sprawozdanie finansowe.

1.3. Informacje dotyczace umowy o badanie sprawozdania finansowego

BBR Biuro Bieglego Rewidenta Spoltka z o.0. zostala wybrana do zbadania
sprawozdania finansowego za 2010r. przez Rade Nadzorcza AD MUSIC S.A.
uchwala nr 1/2011 z dnia 03 marca 2011r.

Badanie sprawozdania finansowego za tok 2010 przeprowadzone zostalo na
podstawie umowy zawartej dnia 03.03.2011r. roku pomiedzy AD MUSIC S.A.
z siedziba w Warszawie ul. Cedrowa 34, a BBR Biurem Bieglego Rewidenta Spolka z
0.0. Z siedziba w Lublinie przy ul. Konopnickiej 5/2A.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, BBR Biuro Bieglego
Rewidenta Sp. z 0.0. z siedziba w Lublinie ul. Konopnicka 5/2A, jest wpisany na liste
podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzona przez
Krajowa Rade Bieglych Rewidentow pod numerem 1805, a w jego imieniu badanie
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przeprowadzila Elzbieta Kaczorowska — biegly rewident — wpisana do rejestru
bieglych rewidentow pod numerem 1507.

Oswiadczamy, ze BBR Biuro Bieglego Rewidenta Sp. z 0.0. oraz biegly rewident
1 osoby wspolpracujace przeprowadzajace badanie sprawozdania finansowego.
spelniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym
sprawozdaniu finansowym — zgodnie z art. 56 ustawy z dnia 07 maja 2009r.
o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009r. Nr 77. poz.
649).

Badanie sprawozdania finansowego 1 stanowiacych jego podstawe ksiag
rachunkowych przeprowadzono w siedzibie Spolki w miesigcu marcu 201 1r.
14. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Badane sprawozdanie finansowe jest kompletne w rozumieniu art. 45 ustawy
o rachunkowosci 1 obejmuje:

¢ wprowadzenie do sprawozdania,

e bilans sporzadzony na 31.12.2010r., zamykajacy sig po stronie aktywow

1 pasywow suma bilansowa ........cccocovivieviiiciecese s e 71 2 553 267,28
e rachunek zyskéw i strat za okres od 14.05.2010r. do 31.12.2010r.
WYKAZUjacy SIate MEIO ... ceeineenea z1 125 931,08

e 7zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy

od 14.05.2010r. do 31.12.2010r. wykazujace zwiekszenie kapitalu wlasnego

O WO Lo e 712 074 068,92
e rachunek przeplywow pieni¢znych. wykazujacy zwiekszenie sie

stanu srodkow pienieznych w okresie od 14.05.2010r. do 31.12.2010r.

T8 KWOTE oottt ettt e e et aereeeers eerneaerees zl 143 538,26
¢ dodatkowe informacje i objasnienia,

Przedmiotem badania bylo takze sprawozdanie z dzialalnosci Spolki za okres od
14 maja 2010r. do 31 grudnia 2010r.
Sprawozdanie finansowe za 2010 rok jest pierwszym sprawozdaniem badanej Spolki.

1.5. Oswiadczenie jednostki i dostepnosé danych

Zarzad Spolki zlozyl oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci 1 prawidlowosci
sprawozdania finansowego przedstawionego do badania, o nie wystepowaniu
zobowiazan warunkowych na dzien 31 grudnia 2010r., oraz o nie zaistnieniu do dnia
zakonczenia badania zdarzen, ktore nalezaloby uja¢ w sprawozdaniu finansowym za
rok obrotowy.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Spolka udostepnila wszelkie
dokumenty 1 informacje niezbedne do wydania opinii i sporzadzenia raportu.

1.8. Pozostate informacje

Nie stanowilo przedmiotu badania wykrycie 1 wyjasnienie zdarzen podlegajacych
sciganiu, jak rowniez nieprawidlowosci. jakie wystapily poza systemem
rachunkowosci.

-1
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1I. OCENA SYTUACJI MAJATKOWEJ I FINANSOWEJ

Analiza przedstawiona ponizej

rozpoczynajacy si¢ od:

- 14.05.2010r. do 31.12.2010r.
Wszystkie dane prezentowane w tabelach sa wyrazone w tys. zl.
Struktura poszczegolnych pozycji w przedstawionych dalej tabelach liczona jest

W nastepujacy sposob:

obejmuje  pierwszy

okres sprawozdawczy

¢ W odniesieniu do pozycji bilansowych — w stosunku do sumy bilansowe;j
Wskazniki zostaly ustalone wg nastepujacego algorytmu:

ZESTAWIENIE WSKAZNIKOW ANALITYCZNYCH

Nazwa wskaznika I

Metoda kalkulacji

|

Tresc¢ wskaznika

WSKAZNIKI ZYSKOWNOSCI

- zyskownos¢ sprzedazy

zysk netto
sprzedaz netto

marza zysku na sprzedazy

- zyskownos¢ majatku

zysk netto

majatek (aktywa)

efeltywnodé wylkorzystania majathku

- zyskownos¢ kapitalow wlasnych

zysk netto

kapitaly wlasne

stopa zyskownosci zainwestowanych kapitalow

- dZwignia finansowa

zyskownosc kapitalow
wiasnoych minus zyskownoscd
maiatky

korzyéci z wyzszej stopy zvskownodci kapitalow
w rezultacie wykorzystamia efeltywnego obeych
kapitalow

WSKAZNIKI BIEZACEJ PLYNNOSCI FINANSOWEJ

- plynnosci biezacych

drodki obrotowe ogolem

zobowiazama biezace

mozliwosc splacenia zobowiazan biezacych
srodkami obrotowymi

- szybkosci splaty zobowiazan

plyone srodki obrotowe

zobowiazania bieZace

zdolnosic do szybkiej splaty zobowiazan biezacych

- plynnosci gotowkowe;j

srodki pieniezne

zobowiazania

zdolnosc do splaty zobowiazan biezacych
irodkami pienieznymi w kasie 1 na rachunkach

- obrot naleinosciami w dniach

przecietny stan naleznosct x
360

sprzedaZ netto

przecietny okres splywu naleimosci

- obrot zapasami w dniach

przecietny stan zapasow x 360

sprzedaZ netto

przecietny okres uplynnienia zapasow

WSKAZNIKI ZDOLNOSCI DO OBSEUGI ZADLUZENIA

- pokrycie odsetek zyskiem

zysk brutto + odsethki

odsethk

zdolnoic do obslugi pozyczek dlugockresowych

- obciazenie majatku
zZobowiazaniami

zobowiazania ogolem —

majatelk ogolem

stopienl pokryeia majathn kapitalami obeyou

- pokrycie majatku kapitalem
wlasnym

kapital wlasny + rezerwy
+rozliczenia miedzyokresowe

majatelk ogolem

stopien pokryeia majatkun kapitalami wlasnymi

- relacje zobowiazan do kapitalu
wlasnego

Zobowiazania- rozliczenia
migdzyokresowe

kapital wlasny + rezerwy +
rozliczenia migdzyokresowe

proporeja migdzy zaduzeniem { kapitalami
wiasmymi

- pokrycie zobowiazan nadwyika
finansowa

nadwyzka finansowa

zobowiazania

zdolnosé do splaty zadluzenia z nadwyzki
finansowej osiaganej z dzialalnosa
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2.1. Struktura pozycji bilansowych

Stan na koniec roku
Tresc 31.12.2010
suma
tys. 7t Struktura
1 2
AK A 25533 100,0
A.Aktywa trwale 17525 686
1. Wartosci niematerialne i prawne 17185 673
2. Rzeczowe aktywa trwate 5.1 02
3. Naleznosci diugoterminowe 0 00
4. Inwestycje dtugoterminowe 0 00
5. Diugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 289 1,1
B. Aktywa obrotowe 8008 314
1. Zapasy 1986 78
2. Naleznosci krotkoterminowe 4022 158
3. Inwestycje krotkoterminowe 1435 56
4. Krotkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 56,5 22
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Stan na koniec roku
Trese 31.12.2010
suma
tys. zt Struktura
1 2 3
PASYWA 25533 1000
A. Kapitaly wlasne 9074 1 8192
1. Kapitat podstawowy 22000 82
2. Nalezne wplaty na kapitat podstawowy 00 00
3. Udzialy wiasne 00 00
4. Kapitat zaktadu 00 00
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 00 00
6. Pozostate kapitaly rezerwowe 00 00
7. Zysk (strata)z lat ubiegtych 00 00
8. Zysk (strata) netto (1259) (50)
B. Zobowiazania i rezerwy na
zobowiazania 4792 188
1. Rezerwy na zobowigzania 00 00
2. Zobowiazania diugoterminowe 00 00
3. Zobowiazania krétkoterminowe 93 1 16
4 Rozliczenia miedzyokresowe 286.1 151
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2.2 Pozycje ksztaltujace wynik finansowy

Stan za okres
Tresé 14.05.2010 -
31.12.2010
tys. Zt
1 2

1. Przychody ze sprzedazy

| Zrownane z nimi 583 1
2. Koszty dziatalnosci operacyjnej 4922
3. Zysk z dziatalnosci operacyjnej (1-2) 909
4. Pozostale przychody operacyjne 0.0
5. Pozostale koszty operacyjne 2458
6. Strata operacyjna (3+4-5) (155,0)
7. Przychody finansowe 01
8. Koszty finansowe 00
9. Strata z dzialalnosci

gospodarczej (6+7-8) (154.8)
10. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 00
11. Strata brutto (9+10) (154.8)
12. Podatek dochodowy (28.9)
13 Pozostate obowigzkowe zmniejsz. zysku 00
13. Strata netto (1259)
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2.3. Wskazniki charakteryzujace dzialalnosci jednostki

Trese §001|:)

1. Wskazniki zyskownosci *

— zyskownosc¢ sprzedazy (%) X

— zyskownos¢ majatku (%) X

— zyskownos¢ kapitatow wiasnych (%) X

— dzwignia finansowa X
2. Wskazniki plynnosci finansowej i efektywnosci

— plynnosci biezacych 86

— szybkosci splaty zobowiazan 6,5

- plynnosé gotowkowa 15

—wskaznik obrotu naleznosciami w dniach 248

— obrét zapasami w dniach 123

— kapitat obrotowy 7068
3. Wskazniki zdolnosci do obstugi zadluzenia

— pokrycie odsetek zyskiem X

—obciazenie majatku zobowigzaniami (%) 36

— pokrycie majatku kapitatem wiasnym (%) 96,4

— relacje zobowigzan do kapitatu wiasnega ( %) 38

— pokrycie zobowiazan nadwyzka finansowa ( %) X
4 Wskazniki rynku kapitalowego

-zysk na 1 akcje X
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2.4. Ogédlna ocena dziatalnosci

1. Struktura bilansu

Struktura aktywow

Rok 2010

LY

B Aktywa trwale
[ Aktywa obrotowe

Struktura pasywow

Rok 2010

1%

a%

Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania

. Kapitaly wlasne
[ Rozliczenia miedzyokresowe przychodow

Spolka zamknela badany rok obrotowy suma bilansowa w kwocie 2 553.3 tys. zl.
W strukturze majatku Spolki najwigksza pozycje stanowia aktywa trwale (68.6%
sumy bilansowej). Najistotniejsza pozycja aktywow trwalych sa  wartosci

niematerialne i prawne (67.3% sumy bilansowej). Sa to wniesione aportem prawa
13
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do tytulow prasowych Teraz Rock 1 Teraz Rock Kolekcja, wycenione w wartosci
godziwe;.

Aktywa obrotowe stanowia 31.4% sumy bilansowej 1 skladaja si¢ w glownej
mierze z naleznosci krotkoterminowych (15.8% sumy bilansowej) oraz zapasow w
postaci produktow gotowych (5.7%) 1 polproduktow (2.1%). ktére obejmuja koszty
zZwiazane z przygotowaniem niezamknigtych przyszlych numerow czasopisma.

Relacja aktywow trwalych do obrotowych na koniec badanego okresu wynosi
218.8%.

Struktura pasywow swiadczy o tym. ze w badanym roku jednostka finansowala
swoja dzialalnos¢ gléwnie ze zrodel wlasnych.

Kapitaly wlasne obejmuja kapital akcyjny wspolnikéw 2 200.0 tys. zt oraz wynik
badanego okresu — strate netto w kwocie 125.9 tys. zL

Kapitaly obce obejmuja zobowigzania krotkoterminowe (3.6% sumy bilansowej)
oraz rozliczenia mi¢dzyokresowe przychodow, ktore stanowi w glownej mierze
ujemna wartos¢ firmy powstala w wyniku nadwyzki wartosci wniesionej aportem
zorganizowanej czescl przedsiebiorstwa, a wartoscia nominalng objetych  akeji
(15.2%) oraz rozliczenia z tytulu przedplat.

2. Rachunek zyskow i strat

Analiza wyniku finansowego (w tys. zi)

500,07
500,01
400,07
300,07
200,0
100,07
0,0
-100,0
2010
B Przychody ze sprzedaiy 583,11
B Koszty sprzedanych 1429
produktéw i ustug
O Koszty sprzedaiy 301.8
O Koszty ogdlnego zarzgdu 47,5
O Zysk/Strata ze sprzedaly 90,9
M Pozostale koszty operacyjne 245,9
B Zysk/Strata netto -125,9

W badanym okresie osiagniete przychody ze sprzedazy byly wyzsze niz poniesione
do ich osiagniecia koszty dzialalnosci operacyjnej. co spowodowalo, ze
w analizowanym okresie Spolka osiagnela zysk ze sprzedazy w kwocie 90,9 tys. zl.
Jednakze poniesienie wysokich pozostalych kosztow operacyjnych na ktore skladaja
si¢ glownie zwroty czasopism oraz aktualizacja wartosci zapasow. spowodowalo
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znaczne pogorszenie si¢ wyniku Spolki. Po uwzglednieniu pozostalych kosztow
operacyjnych oraz przychoddéw finansowych poniesiona strata brutto wyniosla 154.8
tys. zL.

3. Ocena na podstawie wskaznikéw — wnioski dla oceny kontynuacji dziatalnosci

W zakresie struktury finansowania:

Majatek Spolki w duzej mierze finansowany jest funduszami wlasnymi. Ich udzial
w sumie bilansowej jednostki wynosi 81.2%.

W zakresie plynnosci finansowej:

Wskazniki plynnosci biezacej. szybkiej 1 gotowkowej ksztaltuja si¢ na poziomie
wskazujacym na znaczng nadplynnos¢. Wskaznik plynnosci gotéwkowej wynosi 1.5
co swiadczy, 1z Spolka posiada srodki pieniezne znacznie przewyzszajace
zobowiazania. Obciazenie majatku zobowiazaniami krotkoterminowymi ksztaltuje sig
na niskim poziomie i wynosi 3.6%.

W zakresie rentownosci:

Wskazniki rentownosci wykazuja wartosci ujemne, gdyz w badanym okresie
osiagane przychody byly nizsze od poniesionych kosztow dziatalnosci.

W zakresie efektywnosci:

W okresie badanym wskazniki efektywnosci gospodarowania ksztaltuja sie na
bardzo wysokim poziomie, obrét naleznosciami w dniach wynosi 248 dni. wskaznik
obrotu zapasami 123 dni. Wysokie wartosci oznaczaja niewystarczajaca efektywnos¢
gospodarowania zapasami 1 naleznosciami.

4. Zagrozenie zasady ciagtosci dziatania

Biorac pod uwage stan majatkowo-finansowy na dzien 31 grudnia 2010r., wyniki
analizy finansowo-majatkowej oraz inne ustalenia dokonane w toku badania. mozna
stwierdzi¢. ze nie wawniono objawow zagrozenia mozliwosci kontynuowania
dzialalnosci AD MUSIC S.A. w okresie nastepnym po badanym.

‘L]I. PRAWIDLOWOSC I RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

1. Dokumentacja opisujaca przyjete zasady rachunkowosci

Badana jednostka posiada ustalong 1 wprowadzona przez kierownika jednostki
dokumentacje zasad rachunkowosci spelniajaca wymagania wynikajace z art. 10
ustawy z 29.09.1994 1. o rachunkowosci (tekst jednolity — Dz. U. z 2009 1. Nr 152,

Lh
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poz. 1223) opisujaca przyjete przez niq zasady rachunkowosci, a w szczegdlnosci

dotyczaca:
e okreslenia r1oku obrotowego i wchodzacych w jego sklad okresow
sprawozdawczych,

e metod wyceny aktywow 1 pasywow oraz ustalania wyniku finansowego
w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru,

¢ sposobu prowadzenia ksiag rachunkowych,

e systemu shizacego ochronie danych 1 ich zbioréw, w tym dowodow ksiegowych.
ksiag rachunkowych i innych dokumentéow stanowiacych podstawe dokonanych
W nich zapisow.

2. Zasadnosé i ciaglos¢ stosowanych zasad rachunkowosci (w tym otwarcie ksiag
rachunkowych)

Na dzien rozpoczecia dzialalnosci w jednostce prawidlowo dokonano otwarcia
ksiag rachunkowych badanego okresu.

Zasady wyceny aktywow 1 pasywow na dzien ujecia w ksiegach 1 na dzien
bilansowy sa zgodne z polityka rachunkowosci przyjeta przez jednostke — w polityce
rachunkowosci okreslono prawidlowe zasady rachunkowosci, nie odbiegajace od
zasad okreslonych w ustawie o rachunkowosci. We wprowadzeniu do sprawozdania
finansowego prawidlowo ujawniono przyjete zasady (polityke) rachunkowosci, w tym
metody wyceny aktywow 1 pasywow, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu
sporzadzenia sprawozdania finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia
jednostce prawo wyboru.

3. Dokumentacja operaciji gospodarczych

Dowody ksiegowe bedace podstawa zapisow w ksiegach rachunkowych spelniaja
wymagania art. 20 ustawy o rachunkowosci.

Za rownowazne z dokumentami zrodlowymi uznaje si¢ zapisy w ksiegach
rachunkowych, wprowadzone aufomatycznie za posrednictwem programow
komputerowych z uwagi na spelnienie warunkow zawartych w art. 20 ust. 5 ustawy.

Dowody ksiggowe spelniaja warunki zawarte w art. 21 ustawy o rachunkowosci w
szczegolnosci w odniesieniu do zakwalifikowania ich do wujecia w  ksiegach
rachunkowych.

Dowody ksiggowe sg 1zetelne, kompletne. oraz wolne od bledow rachunkowych.
Ogolnie spelniaja warunki zawarte w art. 22 ustawy o rachunkowosci.

4. Rzetelnosé, bezblednosé i sprawdzalnosc ksiag rachunkowych
Ksiegi rachunkowe badanej jednostki prowadzone sa w siedzibie jednostki.

Ksiggi rachunkowe obejmuja elementy wynikajace z art. 13 ustawy

o rachunkowosci. Prowadzone sa one w technice komputerowej w programie

finansowo ksiegowym Comarch CDN OPTIMA stanowiacym wlasnos¢ firmy AD

MUSIC S.A. 1 spelniaja. w istotnym zakresie, warunki wymagane przepisami ustawy

o rachunkowosci. Sa one prawidlowo i wlasciwie przechowywane w formie
wydrukow komputerowych lub komputerowych nosnikéw danych.
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Zapisy w ksiggach rachunkowych dokonywane sa zgodnie z dyspozycjami art. 23
ustawy.

Konta ksigg pomocniczych (ewidencja analityczna) prowadzone sa w sposob
prawidlowy 1obejmuja miedzy innymi zakres okreslony w art. 17 ustawy
o rachunkowosci.

Wryniki przeprowadzonego dla potizeb oceny sprawozdania finansowego
wyrywkowego badania ksiag rachunkowych i dowodow ksiegowych stanowiacych
podstawe zapisow w nich. oraz powiazan danych ksiag rachunkowych z badanym
sprawozdaniem finansowym pozwalaja uzna¢ ksiegi rachunkowe za prowadzone
biezaco 1ogolnie spelniajace warunek 1zetelnosci, bezblednosci 1 sprawdzalnosci
stosownie do art. 24 ustawy o rachunkowosci. Zapewnione jest powiazanie
dokonanych w nich zapisow z dowodami ksiggowymi oraz sprawozdaniem
finansowym.

5. Zabezpieczenie dostepu do danych

Ksiegi rachunkowe sg zabezpieczone przed dostepem osob trzecich, jest
zabezpieczony dostep do sprzetu komputerowego 1 do danych przed niepowolanymi
osobami., a programy komputerowe posiadaja wbudowane systemy zabezpieczen
przed nieuprawnionymi uzytkownikami.

6. Inwentaryzacja aktywow i pasywow

Przeprowadzona zgodnie 7 art. 26 ustawy o rachunkowosci inwentaryzacja zostala
odpowiednio udokumentowana 1 powigzana z zapisami ksiag rachunkowych.

Skladniki majatku Wg stanu na dzien Rodzaj inwentaryzacji
Rzeczowe aktywa trwate 31.12.2010 Weryfikacja dokumentow
Zapasy 31.12.2010 Spis z natury, Weryfikacja
dokumentow

Naleznosci krotkoterminowe 31.12.2010 Potwierdzenia sald, Weryfikacja
dokumentow

Inwestycje krotkoterminowe 31.12.2010 Potwierdzenia sald, Werytikacja
dokumentow

Krotkoterminowe rozliczenia 31.12.2010 Weryfikacja dokumentow

migdzyokresowe

Fundusze 31.12.2010 Werytikacja dokumentow

Zobowigzania diugo i1 krotkoterminowe 31.12.2010 Potwierdzenia sald, Weryfikacja
dokumentow

Rozliczenia migdzyokresowe 31.12.2010 Weryfikacja dokumentow

Inwentaryzacja potwierdzila ujety w ksiegach rachunkowych i wykazany w
sprawozdaniu finansowym stan sktadnikow majatkowych jednostki.

Rzeczowe aktywa trwale zostaly zweryfikowane w przez oglad w trakcie badania.
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7. Ochrona dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdan
finansowych

Jednostka posiada poprawny system ochrony danych 1 archiwowania:
- dokumentacji. o ktorej mowa w art. 10 ust. 1,
- dowodow ksiegowych.,
- ksiag rachunkowych (w tym prowadzonych przy uzyciu komputera),
- dokumentéw inwentaryzacyjnych,
- sprawozdan finansowych
stosownie do rozdzialu 8 ustawy o rachunkowosci.

‘bV. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA
Wprowadzenie do sprawozdania finansowego zostalo sporzadzone zgodnie z art. 48
ust.1 pkt.1.

o deklaracje Zarzadu Spolki o tym. ze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone
przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci gospodarcze; w  dajace] sig
przewidzie¢ przyszlosci oraz o nie wystepowaniu okolicznosci wskazujacych na
zagrozenie kontynuowania dzialalnosci przez Spolke.

e  opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow
1 pasywow, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzania
sprawozdania finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia prawo wyboru.

2. POZYCJE AKTYWOW BILANSU

Szczegolowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszezegolnych aktywow zostaly
zaprezentowane w informacji dodatkowe;.

2.1. Wartosci niematerialne i prawne

Stan na
A AKTYWA TRWALE
31.12.2010r.
I. | Wartosci niematerialne i prawne 171845200
1. | Inne wartosci niematerialne i prawne 1718452,00

Gléwnym elementem wartosci niematerialnych i prawnych sa prawa do znakow
towarowych Teraz Rock 1 Teraz Rock Kolekcja wniesione do Spolki aportem w
postaci zorganizowanej czgsci przedsigbiorstwa 1 wycenione w wartosci godziwej. Na
saldo wartosci niematerialnych 1 prawnych wykazanych w bilansie skladajq sie
wartosci brutto: prawa do znakéw towarowych w kwocie 1713 500.00 zl oraz
program komputerowy w kwocie 4952,00 z1.
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Wszystkie wartosci niematerialne 1 prawne stanowia wlasnos¢ jednostki. Wartosci
niematerialne 1 prawne zostaly prawidlowo wycenione 1 wykazane, w istotnym
zakresie, w sprawozdaniu finansowym.

2.2. Rzeczowe aktywa trwale

Stan na
A | AKTYWA TRWALE
31122010,
Il | Rzeczowy majatek trwafy 508767
1. | Srodki trwate 5087 67
i) urzadzenia techniczne | maszyny 1387 67
b) srodki transportu 3 700,00

Wartos¢ srodkéw trwalych obejmuje zakupiony zespdl komputerowy wraz z
drukarka oraz srodki trwale. wniesione w ramach aportu zorganizowanej czgscl
przedsigbiorstwa, w postaci samochodu Peugeot 206, zespolow komputerowych i
centrali telefonicznej.

Ewidencja analityczna zapewnia ustalenie dla kazdej pozycji majatku trwalego:
wartodci poczatkowej, numeru inwentarzowego, klasyfikacji rodzajowej (wg KST).
daty przyjecia do uzytkowania, stawki amortyzacji 1 klasyfikacji do grupy srodkow
trwalych.

Amortyzacja pozostalych srodkow trwalych naliczana jest metoda liniowa.
Naliczenie amortyzacji 1 umorzenia jest zgodne ze stawkami okreslonymi w ustawach
podatkowych.

Nie stwierdzono nieprawidlowosci. w istotnym zakresie, w prezentacji 1 wycenie
pozycji.

2.3.Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Stanna
A. AKTYWA TRWALE
31.12.2010r.
Diugoterminowe rozliczenia
vV miedzyokresowe 28895,00
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
I dochodowego 2683500
2. | Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00

W zwiazku wystapieniem na dzien bilansowy przejsciowych roéznic pomigdzy
wartoscia podatkowa 1 bilansowa aktywow 1 pasywow wynikajaca glownie z
przeszacowania wartosci zapasow oraz straty podatkowej, Spolka naliczyla aktywa
z tytulu odroczonego podatku dochodowego.

Nie stwierdzono istotnych nieprawidlowosci w prezentacji 1 wycenie pozycji.
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2.4 Zapasy
Stan na
B. AKTYWA OBROTOWE
31.12.2010r.
| | Zapasy 198 593,26
1. | Pélprodukty i pradukty w toku 144 412 91
2. | Wyroby gotowe 53 115,35
3. | Zaliczki na dostawy 1065,00

Na wartos¢ pozycji skladaja sie zapasy prasy znajdujace si¢ w magazynie Spolki,
prasa przekazana do punktow sprzedazy oraz koszty zwiazane z przygotowaniem
niezamknietych przyszlych numeréw czasopisma. Zapasy zostaly wycenione do
bilansu w kwocie netto tj. po pomniejszeniu o odpisy aktualizujace wartos¢ numerow
archiwalnych numeréw czasopism. Kwota odpisow wyniosta 115 636,35 zi. Wartos¢
odpisow jest wystarczajaca z punktu widzenia zasady ostroznej wyceny.

Nie stwierdzono istotnych nieprawidlowosci w prezentacji 1 wycenie pozycji.

2.4. Naleznosci krotkoterminowe

Stan na
B. AKTYWA OBROTOWE 31122010+,
Il Naleznosci krétkoterminowe 402 227 74
1. Naleznoéci od jednostek powiazanych 0,00
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 402 22714
a) 7 tytulu dostaw i ustug, o okresie splaty: 386 166,74
- do 12 miesiecy 386 166,74
- powyzej 12 miesigcy 0,00
b) z tytulu podatkow, dotacji, cel, ut:rrez_pieozeﬁ 1606100
spotecznych | zdrowotnych oraz innych $wiadczen '

Wykazane naleznosci sa w calosci naleznosciami biezacymi — jednostka nie
tworzyla w roku badanym odpisoéw aktualizujacych. Naleznosci zostaly wykazane w
bilansie w kwocie wymagajacej zaplaty.

Ofrzymane przez Spolke potwierdzenia sald na 31.12.2010r. stanowia 34.8%
ogolnej kwoty naleznosci z tytulu dostaw 1 uslug. Do dnia zakoriczenia badania
zaplacono 57.7% naleznosci z tytulu dostaw 1 ustug wykazanych w bilansie.

Naleznosci z tytulu podatkow dotycza naleznosci z tytulu podatku VAT.

Nie stwierdzono nieprawidlowosci, w istotnym zakresie, w prezentacji 1 wycenie
pozycji.
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2.5. Inwestycje krotkoterminowe

Stan na
B. AKTYWA OBROTOWE 31122010+
Il |Inwestygje krétkoterminowe 143 538 26
1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00
2. |$rodki pieniezne | inne aktywa pienigzne 143 538,26
- $rodki pieniezne na rachunkach i w kasie 143 538,26

Srodki pieniezne wyceniono do bilansu wedlug wartosci nominalnej. ich saldo w
calosci obejmuje srodki pieniezne krajowe.

Wykazany stan srodkow pienieznych jest zgodny z ksiegami rachunkowymi oraz
potwierdzeniami sald uzyskanymi od bankow.

Nie stwierdzono nieprawidlowosci, w istotnym zakresie, w prezentacji i wycenie
pozycji.

2.6. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Stan na
B. AKTYWA OBROTOWE 3112.2010r.
IV. [Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5647335

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe stanowia naleznosci niewymagalne
wynikajace z faktur wystawionych w roku 2011, a dotyczacych sprzedazy roku 2010
oraz VAT naliczony do odliczenia w przyszlych okresach.

Nie stwierdzono nieprawidlowosci, w istotnym zakresie. w prezentacji 1 wycenie
pozycji.

3. POZYCJE PASYWOW BILANSU

Szczegotowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegdlnych pasywow zostaly
zaprezentowane w informacji dodatkowej.

3.1. Kapitaty wtasne

Stan na
A KAPITAL WEASNY
31.12.2010r.
KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 207406892
| [Kapitat (fundusz) podstawowy 220000000
Il [7ysk (strata) netto -125931,08

Kapital podstawowy wg aktu zalozycielskiego w kwocie 100 000,00 zI zostal
pokryty wkladem pienieznym w wysokosci 100 000,00 zi. Nastepnie dokonano
zmiany statutu Spotki w celu podwyzszenia wartosci kapitalu podstawowego poprzez
emisj¢ 21 min akcji serii C (wartos¢ akeji 0.10 z1). ktore zostaly w calosci objete w
zamian za wklad niepieniezny (aport zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa).
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Wartos¢ nominalna nowo objetych akcji wyniosta 2 100 000,00zl Kapital
podstawowy zostal prawidlowo ujety w ksiegach roku badane go.

Wykazany w sprawozdaniu kapital podstawowy jest zgodny z wypisem z
Krajowego Rejestru Sadowego.

Kwota straty netto jest zgodna z wykazana w rachunku zyskow i strat i zostala
omowiona w dalszej czesci raportu.

Nie stwierdzono nieprawidlowosci. w istotnym zakresie, w prezentacji 1 wycenie

pozycji.
3.2. Zobowiazania krotkoterminowe

. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA Stanna__|

’ ZOBOWIAZANIA 31.12.2010r.

lll. |Zobowigzania krétkoterminowe 93076,97

1. Wobec pozostatych jednostek 93 076,97

ia) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 70 854,38

- do 12 miesiecy 70854 38

- powyze] 12 miesiecy 0,00

b) z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych 8497 59

Swiadczen ’
ic) Z tytutu wynagrodzen 2100,00
id) inne 1162507

Stan zobowiazan krotkoterminowych wykazany w bilansie wynika z ewidencji
ksiegowej 1 zostal prawidlowo zaprezentowany w sprawozdaniu.

W zobowiazaniach krotkoterminowych przewazaja zobowiazania z tytulu dostaw
1 ushug. ktore stanowia 76.1% zobowiazan krétkoterminowych ogolem.

Na dziefi 31.12.2010r. potwierdzono 20.9% zobowigzan z tytulu dostaw i ushug,
natomiast do dnia badania zaptacono 86.2% zobowiazan z tytulu dostaw i ustug.

Zobowiazania publiczno prawne dotycza podatku dochodowego od o0sdb
fizycznych oraz rozrachunkow z tytulu skladek ZUS. Pozycja wyceniona zostala w
kwocie wymagajacej zaplaty i zostaly w calosci uregulowane do dnia badania.
Zestawienie rozliczen z tytulow podatkowych zawiera zalacznik nr 1 do raportu.

Zobowiazania z tytulu wynagrodzen wynikaja z nieuregulowanej platnosci z tytutu
umowy cywilnoprawnej. Zobowiazania te zostaly rozliczone wyplatami w miesiacu
styczniu 2011 roku.

Zobowiazania krotkoterminowe, w istotnym zakresie, zostaly wycenione w kwocie
wymagajace] zaplaty 1 prawidlowo wykazane w sprawozdaniu finansowym.
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3.3. Rozliczenia miedzyokresowe

B ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA Stan na
ZOBOWIAZANIA 31.12.2010r.
| | Rozliczenia miedzyokresowe 386 121,39
1. | Uiemna warto$¢ firmy 349 464 32
2. | Inne rozliczenia miedzyokresowe 3o 65707
dhugoterminowe 0,00
krotkoterminowe 36 657 07

Wykazane na dzien bilansowy rozliczenia migdzyokresowe przychodow w glowne]
mierze dotycza ujemnej wartosci firmy. Powstala ona z nadwyzki wartosci wniesionej
aportem zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa nad wartoscia nominalng
obejmowanych w zamian akcji.

Na inne rozliczenia miedzyokresowe skladaja sie przedplaty z tytulu prenumerat
cZasopism.

Nie stwierdzono nieprawidlowosci, w istotnym zakresie, w prezentacji 1 wycenie
pozycjL.

4. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (WARIANT KALKULACYJNY)
4.1. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi

Struktura przychodéw w roku 2010 (w tys. zt)

2010
0 100 200 300 400 500 500
Il Przychody ze sprzedazy produktow i uslug
Wyszczegblnienie Zaokres
14.052010r.
-31.12.2010r.
Przychody netto ze sprzedazy i zréwnanie z
A nimi, w tym: 983 119,88
- od jednostek powigzanych (.00
I. |Przychody netto ze sprzedazy produktow 583 114,88
II. |Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatow 0,00
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Przychody ze sprzedazy zaliczane do badanego okresu sa kompletne 1 prawidlowo
udokumentowane. Obejmujg wszystkie sumy. jakimi obcigzono odbiorcow za
sprzedane ushugi, oraz zostaly zaliczone do wlasciwego okresu sprawozdawczego,
ktorego dotycza.

Na wartos¢ pozycji skladaja sie przychody ze sprzedazy czasopism oraz uslhig
reklamowych.

Przychody netto ze sprzedazy wykazane zostaly. w istotnym zakresie, prawidlowo.

42 Koszty dzialalnosci operacyjnej

Za okres
Wyszczegdlnienie 14.05.2010.

- 31.12.2010r.
B. Koszly dziatalnosci operacyjnej 49219779
| |Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 142 896,07
Il |Wartos¢ sprzedanych towarow | materiatow 0,00
Il |Koszty sprzedazy 30177377
IV |Koszty ogolnego zarzadu AT 527 95

Koszty dzialalnosci operacyjnej ujeto kompletnie w sprawozdaniu finansowym.
Najwieksza pozycje kosztow dzialalnosci operacyjnej stanowia koszty sprzedazy. ich
udzial w kosztach dzialalnosci operacyjnej wynosi 61,3% oraz koszt wytworzenia
sprzedanych produktow 29.0%.

Koszty dzialalnosci operacyjuej, w istotnym zakresie, ujeto prawidlowo
1 kompletnie w sprawozdaniu finansowym.

4.3. Wynik na sprzedazy

Zaokres
Wyszczegbinienie 14.05.2010 1.
-31.12.2010r.
‘ C. lZysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 9092209

Wrynik ze sprzedazy zostal ustalony. w istotnym zakresie, w sposob prawidlowy.

4 4. Pozostate przychody operacyjne

Za okres
Wyszczegoinienie 14.05.2010r.
-31.12.2010r.
D. |Pozostate przychody operacyjne 0,04
. {Inne przychody operacyjne 0,04

Pozostale przychody operacyjne ujeto prawidlowo i kompletnie, w istotnym
zakresie, w sprawozdaniu finansowym.
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4 5. Pozostale koszty operacyjne
Zaokres
Wyszczegoinienie 14052010 r.
-31.12.2010r.
E. |Pozostale koszty operacyjne 245 889,95
|. |Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00
II. |Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 11563635
Il lnne koszty operacyjne 130 253 60

Pozostale koszty operacyjne dotycza odpisow aktualizujacych zapasy 1 wartosci
zwréconych, zgodnie z zawartymi umowami kolportazu., czasopism z punktow
sprzedazy.

Koszty operacyjne ujeto prawidlowo 1 kompletnie, w istotnym zakresie,
w sprawozdaniu finansowyin.

4.6. Przychody finansowe

Zaokres
Wyszczegoinienie 14.05.2010.
- 31.12.2010r.
G. |Przychody finansowe 141,74
| [Odsetki, w tym: 141,74
- od jednostek powiazanych 000

Na warto$¢ pozycji skladaja sie odsetki od srodkow na rachunku bankowym.
Przychody finansowe ujeto prawidlowo 1 kompletnie, w istotnym zakresie,
w sprawozdaniu.

T Zysk (strata) brutto

Zaokres
Wyszczegblnienie 14.05.2010r.
- 31.12.2010r.
K_|Zysk (strata) brutto (I+/-J) (154 826 ,08)

Prawidlowo ustalono i wykazano zysk brutto. W wyniku tym ujgto wszystkie
osiagniete przychody i obciazajace Spolke koszty, zwiazane z tymi przychodami,
dotyczace badanego okresu przy zachowaniu zasad ustawy o rachunkowosci tj.
memoriatu, wspolmiernosci kosztow 1 przychodow, ostroznosci i realizacji.
kompletnosci.

W sprawozdaniu finansowym za badany okres prawidlowo wykazano dane
ksztaltujace wynik dzialalnosci gospodarczej 1 zysk brutto.
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4 8. Podatek dochodowy
Za okres
Wyszczegdlnienie 14.05.2010r.
-31.12.2010r.
L. |Podatek dochodowy (28 895,00)

Spolka prawidlowo ustalila przychody 1 koszty uzyskania przychodow zgodnie z
Ustawa z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od 0séb prawnych oraz
prawidlowo ustalila strate podatkowa. Ujemmna wartos¢ podatku dochodowego wynika
z naliczenia aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego.

4.9. Zysk (strata) netto

Za okres
Wyszczegdlnienie 14.05.2010r,
-31.12.2010r.
N. |Zysk (strata) netto (K-L-M) (125931,08)

Pozycje ksztaltujace wynik finansowy ujete zostaly kompletnie 1 prawidlowo,
w istotnych kwestiach, w odniesieniu do calosci sprawozdania finansowego. Struktura
przychodow i kosztow zostala prawidlowo przedstawiona w informacji dodatkowej.

5. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym sporzadzono stosownie do wzoru
okreslonego w zalaczniku nr 1 do ustawy o rachunkowosci. Informacje wynikajace z
tego sprawozdania sa zgodne z:

e przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 1. o rachunkowosci (Dz. U. nr
152 22009 1. poz. 1223),

¢ danymi wynikajacymi z bilansu 1 rachunku zyskow 1 strat sporzadzonego
na 31.12.2010r..

¢ danymi pochodzacymi bezposrednio z ewidencji ksiggowej.

6. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rachunek przeplywéw pienigznych sporzadzono prawidlowo. stosownie
do wymaganego zakresu informacji okreslonych w zalaczniku nr 1 do ustawy
o rachunkowosci — metoda posrednia. na podstawie: bilansu, rachunku zyskow 1 strat,
informacji dodatkowej. Jest zgodny z danymi zawartymi w tych elementach
sprawozdania finansowego oraz danymi pochodzacymi bezposrednio z ewidencji
ksiegowej 1 analizy sald kont.

7. DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego za badany
okres sq kompletne, co do tresci w porownaniu z zatacznikiem nr 1 do ustawy z 29
wrzesnia 1994 1. o rachunkowosci. W szczegdlnosci wykazane w nim rozliczenie
standw oraz przychodoéw i rozchodow majatku trwalego, a takze przeksztalcenie
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Biuro BER
. Biuro Bieglego Rewidenta Sp. z 0.0,
B[cg{c}_";() ul. Konopnickas) 28,
- = 20-022 Lublin
- Fax./Tel.: (081) 534-82-07, 533-20-25, 0 604 695 942
Rewidenta o b - o

wyniku finansowego brutto Spolki w podstawe opodatkowania podatkiem
dochodowym od 0sob prawnych jest prawidlowe.

8. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI

Zarzad sporzadzil pisemne sprawozdanie z dzialalnosci Spotki. ktorego informacje
finansowe sa zgodne z danymi opiniowanego sprawozdania finansowego.
Sprawozdanie to zawiera informacje wynikajace z art. 49 ustawy o rachunkowosci.

V. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Spolka zlozyla osSwiadczenie. ze po dacie bilansu nie wystapily istotne zdarzenia.
ktére mialyby wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe. W toku badania takze nie
ujawniono wystapienia takich zdarzen.

VI. POZOSTALE ZAGADNIENIA

1. Ocene sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowiaca odrebny dokument.

2. W badaniu poszczegolnych pozycji sprawozdania finansowego 1 ksiag
rachunkowych posluzono si¢ préobkami rewizyjnymi. na podstawie Kktorych
wnioskowano o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do
wybranych prob zastosowano réwniez w odniesieniu do pozycji ksztaltujacych
wysokos¢ rozrachunkow z budzetami.

3. Niniejszy raport zawiera 27 stron kolejno numerowanych, parafowanych przez
bieglego rewidenta.

Elzbieta Kaczorowska
nr w rejestrze 1507

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie w imieniu podmiotu

BBR Biuro Biegfego Rewidenta Spdika z o.o.

20-022 Lublin, ul. Konopnicka 5/2 A
Lublin, dnia 24 marca 2011 r. nr ewid. 1805

AD MUSIC S.A. 27

Dokument Informacyjny AD MUSIC S.A. Strona 172z 198



ADY VS«

‘. GRUPA
“TRINITY

Vs

V'S DISNN av

65'L6t 8 00°T90 91 98°95¢E L LT0TT ST 00°0 00°0 NAZVYE
TD50TIOTILIAIT PO Y21BPOd | O
TUNLIS BABZI2IZP BISAZOATNY | G
65491 € 98°90¢ LT LT6ELTT SNZ BPERS | '+
[oktunerd qoso po AMOPOT0p J218pod | €
0005L T 001119 0018 € t-11d YoAUZoAZ 90 po AMOPOTOp Y21Bpod | ¢
00190 91 00190971 - IVA J=lEpod | 1
1D el 1D ia
BITSZOI[BN auooepdin 1 Aedm . BIUSZOT[Z03 AL a7
TOT0TTT IE UoIZp BU OPTES auenoyoq axoyiezood opres

[ 1U YIUzZoR ez

010 YOd VZ HOAMOMLVAOd IDSONZATYN HOANNI | MOM1Y0Od

W31320N4 Z N3Z31'TZ04 MONLAL OM INFZDITZ0d

-2 PILDPLAIY]

[CE
TG 569 ¥09 0 'ST-0T-EE5 "LO0-T (T
uj 0-02

vz fsmpudoun in ofapgarg
"0'0 z 'ds ewepimey obsibaia cung - T
Has oang

Strona 173z 198

Dokument Informacyjny AD MUSIC S.A.



smusIC

:I 9 _ SPmers 0 apewoju - b BYAIGNY |
32 00°000 526 2|  06RUOIRIKM NYRUIRY DFIZD HUIAFADIO IMOIOMN'S |
2z ot 1B PUPUIWOU P50LEM b
00005267, MshuD (ppsAzsm iExre eqDr € |
M
= CEmoRop RO TN T o= yerg
2 00000 526 ¢ ‘OBIMOPEPIEZ TYEXIA PJONSAM T - heppo - £ exhigny
DH9dS fedey - 8
WXS10d 05 ‘VMVZSUVM 012500 ‘EES-50 POY ‘VMYZSUYM Sfa1 ‘- 4 ‘b Ju 'YMOUAID 1N| = SV
osidm wmvzsevm| IR
» ad "W YMYZSUVM "LS"W BUIE ‘YMYZSUVM "1S"W 8M0d IDOIIMOZVI fom ‘¥yS10d feny ,f Sy ik e A b d
T emnRIOb o6UAp 0% - Yo = e e
MoSIdMm Yeig
Pifods euelsmod qosods - 9 exAigny
9590602756 “dIN ‘TZVOVHZYT :NOSTY|
WNCONWY vgds|
i . mouwpodaveg-yextgmy
=7 T tezg
ANOZOVNZOJIN
S BYligny 093MOaYS MUISICE OOIMOVI| 1
AZOUVOOISO9 WVIZAAM IIIX ‘3IM ) "1S 'WYIa avs|
6€/11/£806€/S8X (T-SN DX VM|
i |
gohEEB *150 01 § vz —
4N AZYd YIUVEONW ohabeitel

gg.ﬁé:%&?—gg!(g ¥ T102°600€. S|

b ¥INON INWAZHLO 0T § M Shaiaagbo&.nowo&zm»

orEm Egozs&xoonham. ¥ “1SN T m » O]
.SG:o. M ZONOSIUNS ‘2 "LSNSES TE§ T ASNOE§ 2" 1SN 8Z§ 'L 5:.9
m;:._m:zm.ﬁ.:h:.h:o..@mgﬁ_.,
VE'ASN Q108 Y LI T "LSN O § VNVIWZ ‘JIMVZSUYM M YXOOSAM-ZIIMIDUVIS| -
VINZSYN ZSANIVLON ‘TT0Z/06KZ ¥N ¥ WNRIOLYISTY ‘NHOY T10Z VIVW 2T VING| |

MQOYOIEIISAIZYd NULSIIY Z
ANTVNDIV SIdA0

€4£8SE0000 Sy BWNN

€°1SN 0T § ZV¥O 1 "1SN 0T § YNVIWZ|
“T10Z/£0S N V "d3 ‘JIMVZSUVM |
M YNTVIHYLON VIIVEINVY ‘VXOOSAM-ZIIMIDUYLS VINZSYN ZSNTYV.LON ¥ T102'10'TE £

L2160 'ZPob TT0Z'TT°9T Yaizp eu ueys

MUALYLS € "1SN OT
§ 280 T °1SN O § YNVIWZ - £ VXOIIMOA "IN ‘JIMVZSUVM M YNTVIUV.LON VIMVIEZONYY

AMOGYS Y¥LS3(3H AMOLVYN

p : p G eMEZSIRM $SH00
“WIOOSAM-ZIIMIDULYLS YINZSUN ZSNRYV.LON ‘0102/£895 "4 ¥N ¥ 0T0Z'0T'80| 2| @
0102/E¥£2 ¥N ¥ "a3¥ 'L GDOIMO| 09IMOGYS MYLSIFY 0DOIMOIV
“WN AZYd "FIMVZSEVM M (BN TVINYLON IRIVIEONY M YXOOSAM - ZDIM3DUVLS| g e - [OVIWEOINT (SNTVHINID VIZOA0
FWNZSUN VZSNIUVLON Z3Zud ANOZGYZUOJS ‘MHOY OT0Z VIVIW +T VING Z ANWRMVION Lv| 1| Swenuz gy muszpeziods o efeusopur's | Aomepoysonm ewsid IN
827 euons VIIVW WISM3(3Z8Q3( 101esad0 T10Z/001/11°9T VM 0002 821 euons VIYVIW WISM3(3ZHQ3( 10esad0 110Z/00T/TT°9T VM 000D

Aktualny odpis z wtasciwego dla Emitenta rejestru

‘; GRUPA
TRINITY

7 Zatgczniki

/

7.1

Strona 174z 198

Dokument Informacyjny AD MUSIC S.A.



ADY VS (e

‘ GRUPA
TRINITY

IA_: \

86£800€£068 353 PWON'E
MV !N
J3MNSAN ONSMZEN'T
=TT
VNOMI VIVZHOSTVH| ey
- ospzeN'y
T9L00$1509¢| .!_Jml..n
IVISRON & ﬂ
ORI
VIH0Z VANNVQ - ew ;
o P WARNENRNS YR 3
CES Y o) 3
gn!«ns__ ek
aN|
NaVZuvZ S3z38d
S601002809L
(ZUONY Y3753
DISEIZLSV
FEB70 e (E/EEPOUBM G9s0 SUEG
1 eyAignipod
“FINZOVR INTIMIOUd
1nAYZHVZ X3NOIZD 8N JINZOY NAVZHVZ MOXNOIZD HOOMA 8M JINTBIZAOWYS NAYZYvZ
SIZd navzyvz MV 3N NAYZ¥vZ SIZ3ud
(093MOBOSOONGI( NAYZUVZ MIAVAAZS M VS DAGS

op Au

Ceizg

VIRIVIW VISM3(3Z2803( :403e13d0

110Z/001/11°9T VM

/m:mcobm
/

uz_ s edbfnasiuiwpe epes qnj pezez AT

e
“NINSZAVWOUSZ WANTVM YN MOS0 (HOOMA) Z 00 OMVid 31S I(VNZAZYd

ENVMOGETIMAZYAN 10XV (3AZVX “IC0NV (MONOITIW N3G3( VIDS3IZAVMA) 000°000°1Z

1Bye efsiw3 - 6 exhigny
32 00000 00T Z| | %2(pABIQo fxye PsOeM FRFRANO'T
miode NUDISAUM O eDRwIONT S
 1wkgupog 4 e

82 ¢ euons

VIIVW WISM3I(3ZHQ3( 40jesad0

110Z/001/11°9T/ VM 0000

Strona 175z 198

Dokument Informacyjny AD MUSIC S.A.



TDUDOLOW WIINFZOWVIAM|

famoteudey Adn.b euepzomesds - £ exAigny

TDID0LOW WIINTZOWIAM Z HOAMOQOHOOWYS |
)d YNZOIV130 1 ‘261 's¥,

: ggﬂi-ﬂg

HOANZOALSALYY V. SONTVIVIZA ‘Z ‘20 ‘06

smusIC

VNVMONIASYTIS3IN (1ZANI 31209 'YMOONISN JSONTVIVIZA VIVAS0ZO0d ‘Z ‘60 ‘96| 25|

1030IM NVHOVN ‘MOWTI3 VIONBAYLSAQ Z YNVZVIMZ JSONTVIVIZA Z 'ET

1VMONNYN 'WNTYNO(S3408d JSONTVIVIZO VIVASOZOd ‘2 06 ‘be| 1§

093IMOWOA MUAZN MOIMIALYY HOATYLSOZOd YMOLYNH ZVa3Z¥dS ‘Z ‘6v ‘9% 0§
195N 3NB0Q0d 1 OMLSUOLVOTIOUINT ‘Z b1 ‘81| 6#)

JINVMONMIQ FIVIS0Z0d Z ‘21 ‘81| 28|
1320 JINVMONNYA Z ‘11 ‘81| 9¥)

HOAMOGOHOOWYS MOAZVIOd 00 MOIYOSIDNY 1 105320 YNZOTIVA3A Zva3Zuds ‘2 ‘26 'sv|  OF]

2 "HOAMOGOHIOWYS MOAZVIOd 00 MOTIOSIONY 1 10532 YMOLYNH ZVa3Z8dS ‘2 ‘1€ 'sv| 62

Strona 176z 198

YALINOSUNI 1 HOAMOBOSO MOOOFDOYS YNZOIV.30 1 VMOLYNH Zva3zuds Z 11 'se| 22|
DUAIZON MOXEVA 1 XZOALSVIW FOAIOSIM JSONTYAVIZA Z 12 ‘66| 92|
—

YMOJITHS VID3IS YZ0d YNOZAYMOUd YNZOITY.13Q ZVOIZWdS VIV.ISOZOd ‘Z ‘66 'L¥| c

VNZOIV13Q Zva3Z4dS ‘Z ‘16 ‘26| ¥
HOVEIDIS HOANVMOZIVEO3dSAM[

M YNOZOVMOYd HOANYMAZN MOIDIALYY YNZOTTVA3Q Zva3ZudS 2 ‘6 ‘Ly|  E¥|
HOVAITNS HOANYMOZITVIOISAM|

M YNOZAVMOU MOBOYAM HOAMON HOATYAS0Z0d YNZOIV.30 ZVa3Z8dS ‘2 ‘8L ‘| ¥

HOANVMOZITVEO3SAM M YNOZQYMOU XIMVEVZ 1 1319 YNZOTVL3Q ZVa3ZdS ‘2 ‘59 ‘L

HOVAITIS HOANVMOZIVED3dSAM|
M YNOZQYMO¥A HOANNSIWSTd MQIIALYY 1 132V YNZOTV.3Q ZVa3Z4dS ‘2 29 ‘2v| 8|

HOANVMOZIVID3JSAM M VNOZQYMOUd X3ZVISH YNZOTTVA3Q Zva3Zuds ‘2 ‘19 ‘tv| L€}

m

093IMOWOQA YMLSHYAOISOD NUAZHAS ODINZOAUNTT YNZOIVAIQ ZVA3ZUdS ‘2 ¥S ‘v|  9f|

HOVAITHS HOANVMOZITVEO3dSAM |
‘15|

DIALYWYOANI 3ISTHIVZ M WIMLZAVHO0Q Z YNVZYIMZ DSONTVIVIZA ‘Z ‘20 ‘29)

WIINVMOWVEOOUAO Z YNVZVIMZ JSONTVIVIZA ‘Z ‘10 ‘29|

HOVAI IS HOANVMOZITVID3dSAM|

M YNOZQVMOY¥d O93NTVNZIMOIONY NU3Z¥dS YNZOIVAIQ ZVa3ZUdS 2 ‘Ev ‘Lb|  HE]
HOVAIDIS HOANVMOZITVIO3dSAM |

M YNOZQVMOUd O9INCAOVIINNWOXITEL N13Z¥dS YNZOITVA3A ZVO3ZdS ‘2 2k 'L¥| €€

»
MO WNDOIV13a

HOIN 00 MORIOSIONV 1 125320 YNZOIV.A3Q 1 YMOLENH ZVa3ZUdS ZVi0
VOOVMYUISNON 1 YMVEAVN HOI ‘TDUAOOLOW YNZOITV.3Q 1 VMOLSNH ZVa3Z8dS ‘Z ‘Ob ‘S| T€|

TDIADOLOW WIINIZOVIAM Z

RINITY

VIIVW YISM3(3ZHQ3( :403e13d0

‘ GRUPA

T

/

Dokument Informacyjny AD MUSIC S.A.



ADY VS (e

GRUPA

\
TRINITY

7

LT:¥b'60 :Zpob T10Z°T1°91 ‘emezsiem

¢ 7

Mmosidm yeig

AuzoKiesiuioy peziez - £ exkany

Mosidm yeig
PHods an| ° T eyhigr
mosidm yeig
N T oo o o
9tera

Mmosidm yeig

T oy - Teyleny s

)
NSO MOSIOM Yo

N
S RepBS05 D3OueED TSI & SR - § YTy

mosidm erg

T WAomexdeu nuemodsisod 0 eeulio] - £ Yy s T

Gn| 3[ezpod NaDEI0d O ef v ekigny

828 euons VIIVIW VISM3(3Z403( 0esad0 1102/001/11°9T VM 000D

MosIdm eig

P 2 Vg SRR
Mmosidm yeig

T Psoeez- Tekgny e
b {eza
MOsIdM yesg
mpAzod (bezjuebio famoy SOuleleizp J01Wpazd - p BYRIGNY
82 euons VIIVW WISM3(3Z¥Q3( 03esad0 110Z/00T/TT°9TVM 0002

Strona 1772198

Dokument Informacyjny AD MUSIC S.A.



TRHR Tmusic

7.2 Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta
Warszawa, dnia 30 wrzeénia 2011 r.

STATUT SPOLKI AKCYJNEJ
AD MUSIC Spétka Akcyjna
tekst jednolity, sporzgdzony przez Rade Nadzorczq zgodnie z uchwalqg nr 3 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy AD MUSIC S.A. w Warszawie
w dniu 8 pazdziernika 2010 r. w sprawie zmiany Statutu Spéiki,
protokotowanym akiem notarialnym nr rep. A nr 5687/2010 przez
notariusza Urszule Statkiewicz — Wysockq, prowadzgcqg Kancelarie Notarialng

w Warszawie przy ul. Plowieckiej 7.
STATUT SPOLKI AKCYJNEJ

POSTANOWIENIA OGOLNE

§1.

Pan Leszek Jastrzebski i Pani Matgorzata Jastrzebska o$wiadczajg, ze zawigzujg spdtke

akcyjng zwang dalej ,,Spotkg”.

§ 2.
Firma Spotki brzmi: AD MUSIC spdtka akcyjna. Spdtka moze postugiwac sie skrotem firmy: AD

MUSIC S.A. oraz wyrdznigjgcym jg znakiem graficznym.

§ 3.
Siedzibg Spotki jest Warszawa.

§ 4.
Czas trwania Spdtki jest nieograniczony.

§ 5.

Obszarem dziatania Spotki jest Rzeczpospolita Polska i zagranica.

Il. PRZEDSIEBIORSTWO SPOLKI

§ 6.
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Przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest (wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci):

-58.11.Z - Wydawanie ksigzek;

-58.13.Z - Wydawanie gozet;

-58.14.7 - Wydawanie czasopism i pozostatych periodykdw;

-58.19.7 - Pozostata dziatalnos¢ wydawnicza;

-59.20.Z - Dziatalno$¢ w zakresie nagran dzwiekowych i muzycznych;

-73.11.Z - Dziatalno$¢ agenciji reklamowych;

-73.12.A - Posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w radio i telewizji;
-73.12.B - Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach drukowanych;
-73.12.C - Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach elektronicznych
(Internet);

-73.12.D - Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w pozostatych mediach;
-74.20.7 - Dziatalnos¢ fotograficzna;

-58.21.Z - Dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych;

-58.29.1 - Dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie pozostatego oprogramowania;

-62.01.7 - Dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem;

-62.02.Z - Dziatalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki;

-62.03.7 - Dziatalno$¢ zwigzana z zarzgdzaniem urzgdzeniami informatycznymi;

-62.09.Z - Pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych
i komputerowych;

-63.11.Z - Przetwarzanie danych; zarzgdzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna
dziatalnos¢;

-63.12.1 - Dziatalnos¢ portali internetowych;

-59.11.7 - Dziatalno$¢ zwigzana z produkcjqg filmdw, nagran wideo i programow telewizyjnych;
-59.12.7 - Dziatalno$¢ postprodukcyjna zwigzana z filmami, nagraniami wideo i programami
telewizyjnymi;

-59.13.Z - Drziatalno$¢ zwigzana z dystrybucjg filméw, nagran wideo i programow
telewizyjnych;

-68.20.Z - Wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi;

-82.30.Z - Dziatalnos$¢ zwigzana z organizacjqg targdw, wystaw i kongresow;

-90.02.Z - Dziatalno$¢ wspomagajgca wystawianie przedstawien artystycznych;

-93.21.7 - Dziatalno$¢ wesotych miasteczek i parkdw rozrywki;

-45.11.Z - Sprzedaz hurtowa i detaliczna samochoddw osobowych i furgonetek;

-45.19.1 - Sprzedaz hurtowa i detdliczna pozostatych pojazddw samochodowych,

z wytgczeniem motocykli;
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-45.31.Z - Sprzedaz hurtowa czesci i akcesoridbw do pojazddw samochodowych,
z wytgczeniem motocykli;

-45.32.Z - Sprzedaz detaliczna czedci i akcesoribw do pojazddw samochodowych,
z wytgczeniem motocykli;

-45.40.Z - Sprzedaz hurtowa i detaliczna motocykli, ich naprawa i konserwacja oraz sprzedaz
hurtowa i detaliczna czesci i akcesoridw do nich;

-47 411 - Sprzedaz detaliczna komputerdw, urzgdzeh peryferyinych i oprogramowania
prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach;

-47.42.7 - Sprzedaz detaliczna sprzetu telekomunikacyjnego prowadzona
w wyspecjalizowanych sklepach;

-47.43.1 - Sprzedaz detaliczna sprzetu audiowizualnego prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach;

-47 .51.1 - Sprzedaz detaliczna wyrobdw tekstylnych prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach;

-47.54.1 - Sprzedaz detaliczna elektrycznego sprzetu gospodarstwa domowego prowadzona
w wyspecjalizowanych sklepach;

-47.61.1 - Sprzedaz detaliczna ksigzek prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach;

-47.62.1 - Sprzedaz detaliczna gazet i artykutdw  piSmiennych  prowadzona
w wyspecjalizowanych sklepach;

-47.63.1 - Sprzedaz detaliczna nagran diwiekowych | audiowizualnych prowadzona
w wyspecjalizowanych sklepach;

-47.64.1 - Sprzedaz detaliczna sprzetu sporfowego prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach;

-47.65.1 - Sprzedaz detaliczna gier i zabawek prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach;
-47.781 - Sprzedaz detaliczna  pozostatych  nowych  wyrobdw  prowadzona
w wyspecjalizowanych sklepach;

-47.79.1 - Sprzedaz detaliczna artykutdw uzywanych prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach;

-47 91.1 - Sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub Internet;
-47.99.L - Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecig sklepowq, straganami
i targowiskami.

-18.11.Z - Drukowanie gazet;

-18.12.Z - Pozostate drukowanie;

-18.13.7 - Dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z przygotowaniem do druku;

-18.14.Z - Introligatorstwo i podobne ustugi;

-46.49 1 - Sprzedaz hurtowa pozostatych artykutdow uzytku domowego;
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-7490.Z - Pozostata dziatalno$s¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej
niesklasyfikowana;

-96.09.1 - Pozostata dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana.

§7.
Jezeli podjecie dziatalnosci w jakimkolwiek zakresie wymagac bedzie koncesji lub innego
zezwolenia, spdtka jest zobowigzana uzyskac te koncesje lub zezwolenie przed podjeciem tej

dziatalnosci.

§ 8.
Spotka moze powotywac oddziaty i przedstawicielstwa, jak rowniez posiadac akcje, udziaty
oraz inne tytuty uczestnictwa w innych spétkach handlowych na terenie kraju, jok i za

granicg.

§9.
Zatozycielami Spotki sq:
1) Pan Leszek Jastrzebski,
2) Pani Matgorzata Jastrzebska.

l1l. KAPITALY | FUNDUSZE SPOLKI

§ 10.
1. Kapitat zoktadowy Spdtki wynosi 2.975.000 (stownie: dwa miliony dziewiecset
siedemdziesigt piec tysiecy) ztotych i dzieli sie na 29.750.000 (stownie: dwadzie$cia dziewiel

miliondw siedemset piecdziesigt tysiecy) akcji, w tym:

a) 300.000 (trzysta tysiecy) akcji zwyktych, na okaziciela seri A o numerach
000.001 do 300.000 o wartosci nominalnej 0,10 zt. (zero ztotych dziesie¢ groszy) kazda
akcja,

b) 700.000 (siedemset tysiecy) akcji zwyktych, na okaziciela seri B o numerach B
000.001 do 700.000 o wartosci nominalnej 0,10 zt. (zero ztotych dziesie¢ groszy) kazda
akcja,

c) 21.000.000 (dwadziescia jeden miliondw) akcji uprzywilejowanych, imiennych serii
C o numerach 00.000.001 do 21.000.000 o warto$ci nominalnej 0,10 zt. (zero ztotych

dziesie¢ groszy) kazda akcja.
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d) 1.000.000 (jeden milion) akcji zwyktych, na okaziciela seri D o numerach
00.000.001 do 1.000.000 o wartosci nominalnej 0,10 zt. (zero ztotych dziesied
groszy) kazda akcja.

e) 6.750.000 (sze$¢ miliondw siedemset piecdziesiat tysiecy akcji zwyktych, na
okarziciela serii E o wartosci nominalnej 0,10 zt. (zero ztotych dziesie¢ groszy) kazda

akcja.

2. Kapitat zoktadowy zostanie optacony w  petnej wysokosci gotéwkqg przed

zarejestrowaniem Spotki w terminie do kohca czerwca 2010 roku.

3. Akcje Spoétki mogg by¢ imienne i na okaziciela. Akcje mogg by¢ wydawane w odcinkach

zbiorowych.

4. Akcje serii C sq akcjami uprzywilejowanymi. Kazdej akcji uprzywilejowanej przyznaje sie
prawo do 2 (dwdch) gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Uprzywilejowanie akcji serii C wygasa
jedli zostang one zbyte na rzecz jakiejkolwiek innej osoby niz Pan Leszek Jastrzebski, Pani
Matgorzata Jastrzebska, Pan Wiestaw Krélikowski, Pan Wiestaw Weiss lub ktdére zostang
nabyte przez jokgkolwiek inng osobe niz Pan Leszek Jastrzebski, Pani Matgorzata Jastrzebska,
Pan Wiestaw Krélikowski, Pan Wiestaw Weiss podstawie jakiegokolwiek innego tytutu. Akcje
serii C posiadane przez nastepujgcych akcjonariuszy: Pana Leszka Jastrzebskiego, Panig
Matgorzate Jastrzebskg, Pana Wiestawa Krélikowskiego, Pana Wiestawa Weissa, nie mogqg
by¢ zbyte przed dniem 30 czerwca 2012r. Zbycie przez akcjonariuszy wskazanych w zdaniu

powyzej akcji serii C przed dniem 30 czerwca 2012r. bedzie bezskuteczne wobec spdtki.

5. Akcjonariusz nie moze zqgdac zmiany akcji imiennych na akcje na okaziciela, przed dniem
31 grudnia 2011roku. Z tytutu zmiany akcji imiennych na okaziciela nie przystuguje

wynagrodzenie. Zmiana akcji na okaziciela na akcje imienne jest niedopuszczalna.

6. Akcie mogqg by¢ umorzone albo za zgodg Akcjonariusza w drodze ich nabycia przez
Spotke (umorzenie dobrowolne) z czystego zysku albo lub w drodze obnizenia kapitatu
zaktadowego Spotki, przez podjecie uchwaty Walnego Zgromadzenia w tfrybie art. 359

Kodeksu spdtek handlowych i nabycie umarzanych akcji przez Spdtke.
7. Umorzenie akcji wymaga zgody Walnego Zgromadzenia Spdtki, Uchwata w przedmiocie

umorzenia akcji musi zawieraé, oprécz elementéw wskazanych w  Kodeksie spoétek

handlowych, m.in.: podstawe prawng umorzenia, wysoko$¢ wynagrodzenia przystugujgcego
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Akcjonariuszowi akcji umorzonych, uzasadnienie umorzenia akcji w przypadku umorzenia bez

wynagrodzenia oraz sposdb obnizenia kapitatu zaktadowego.

8. W wyniku umorzenia akcji kapitat zaktadowy Spdtki nie moze zostac obnizony do wysokosci
ponizej minimalnego kapitatu zaktadowego spdtki akcyjnej przewidzianego przepisami
Kodeksu spdtek handlowych.

§11.

1. Akcje sg zbywalne.

2. Ibycie akcji imiennych wymaga kazdorazowo pisemnej zgody Zatozycieli, ktéra winna byc¢
udzielona w terminie 14 dni od dnia, w ktérym ostatni z Zatozycieli zostat powiadomiony w
formie pisemnej o zamiarze zbycia akcji imiennej. W powiadomieniu Zbywca wskazuje cene

za jokqg akcje majg by¢ nabyte oraz osobe Nabywcy.

3. W razie odmowy wyrazenia zgody na zbycie akcji imiennych Zatozyciele obowigzani sq do
wskazania Nabywcy akcji imiennych w terminie 30 dni od dnia, w ktérym uptynat termin na
wyrazenie zgody na zbycie. W takim wypadku akcje winny by¢ nabyte przez Nabywce
wskazanego przez Zatozycieli za cene wskazang w zawiadomieniu, o ktérym mowa w ustepie
2. Cena winna by¢ zaptacona w terminie 7 dni od dnia, w ktérym uptyngt termin na

wskazanie przez Zatozycieli Nabywcy.

4. Wszelkie uprawnienia osobiste kazdego z Zatozycieli wygasajg w stosunku do jego osoby z
chwilg kiedy przestanie by¢ Akcjonariuszem Spdtki. W sytuacii, gdy zadnemu z Zatozycieli nie
przystugujg juz uprawnienia osobiste wskazane w ust. 1 powyzej, zbycie akcji imiennegj

wymaga pisemnej zgody Zarzgdu. Postanowienia ust. 2 i 3 stosuje sie odpowiednio.

§12.

Zastawnik lub uzytkownik akcji nie ma prawa gtosu.

§13.

Akcjonariuszowi nie wolno pobierac¢ odsetek od wniesionych wktadow.

§ 14.
1. Akcjonariusze majq prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym,
zbadanym przez biegtego rewidenta, ktéry zostat przeznaczony przez Walne Zgromadzenie

do wyptaty akcjonariuszom.
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2. Zysk rozdziela sie w stosunku do liczby akcji. Jezeli akcje nie sg catkowicie pokryte, zysk

rozdziela sie w stosunku do dokonanych wptat na akcje.

§ 15.
1. W Spotce tworzy sie kapitat zapasowy z odpisdw z czystego zysku, do ktérego przelewane
jest co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki wysokos$¢ kapitatu zapasowego nie

bedzie rowna co najmniej 1/3 wysokosci kapitatu zaktadowego.

2. Spoétka moze tworzy¢ réwniez kapitat rezerwowy na pokrycie szczegdlnych strat i
wydatkéw. Zasady gospodarowania kapitatem rezerwowym okre$la uchwatg Walne

Zgromadzenie.

§ 16.
Walne Zgromadzenie moze tworzy¢ fundusze celowe. Zasady gospodarowania funduszami
celowymi okresla regulamin przygotowany przez Zarzqd i zatwierdzony uchwatg Walnego

Zgromadzenia.

§17.
1. Spodtka moze podwyzszy¢ kapitat zaktadowy w drodze emisji nowych akcji imiennych lub

na okaziciela lub podwyzszenia warto$ci nominalnej akcji juz wyemitowanych.

2. Dotychczasowi akcjonariusze majg prawo pierwszenstwa objecia akcji kazdej kolejnej

emisji proporcjonalnie do akcji dotychczas posiadanych.

IV. ORGANY SPOLKI

§18.
Organami Spotki sg:
a) Zarzqd,
b) Rada Nadzorcza,
c) Walne Zgromadzenie.
Zarzqgd
§19.

1. Zarzad sktada sie z od jednego do pieciu cztonkdw, powotywanych na okres wspdlnej

kadenciji.
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2. Cztonkowie Zarzgdu sg powotywani uchwatg Rady Nadzorczej, ktéra to jednemu z nich
w drodze gtosowania moze powierzy¢ funkcje Prezesa Zarzgdu, z tym ze pierwszy sktad
Zarzgdu powotujg Zatozyciele. W przypadku Zarzgdu wieloosobowego Rada Nadzorcza

moze wybrac réwniez w drodze gtosowania Wiceprezesa Zarzgdu.
3. Cztonkowie Zarzgdu sq powotywani na okres 5 lat (kadencja).

§ 20.
1. Zarzad kieruje catoksztattem dziatalnosci Spotki i reprezentuje jg na zewngtrz.
2. Zarzgd obowigzany jest zarzgdzaé majgtkiem i sprawami Spdtki oraz spetniac swoje
obowigzki ze starannoscig wymagang w obrocie gospodarczym, przestrzegal przepisdw
prawa, postanowien Statutu i uchwat pozostatych organdéw Spdtki. Do zakresu dziatania
Zarzgdu nalezg w szczegdlnosci:

a) prowadzenie przedsiebiorstwa Spotki,

b) sporzgdzanie sprawozdania, bilansu, rachunku zyskéw i strat w sposéb i w terminach

przewidzianych w obowigzujgcych przepisach prawnych,
c) wszystkie sprawy niezastrzezone do wtasciwosci pozostatych organdw Spotki.

3. Regulamin Zarzadu okredlajgcy jego wewnetrzng organizacje i sposdb wykonywania

czynnos$ci uchwala Zarzqd, a zatwierdza Rada Nadzorcza.
4. W Spdtce moze by¢ ustanowiona prokura tgczna.

§ 21.
1. Do sktadania o$wiadczeh w zakresie praw i obowigzkdw Spdiki i sktadania podpisdw
upowaznieni sg w przypadku Zarzqgdu jednoosobowego Prezes Zarzgdu samodzielnie, a w
przypadku wieloosobowego Prezes Zarzgdu samodzielnie lub dwdch Cztonkdw Zarzgdu lub

Cztonek Zarzgdu i prokurent, tgcznie.

2. Zarzad obowigzany jest prowadzi¢ ksiege akcji imiennych i $wiadectw tymczasowych, do

ktérej nalezy wpisywac imie i nazwisko (firme) kazdego Akcjonariusza, adres (siedzibe) oraz
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ilos¢ i wysoko$¢ dokonanych wptat, a takze, na wniosek osoby uprawnionej, wpis o
przeniesieniu akcji na inng osobe wraz z datg wpisu, oraz wszelkie zmiany w osobach

Akcjonariuszy i posiadaniu akcji.

3. Cztonek Zarzgdu nie moze bez zgody Rady Nadzorczej zajmowal sie interesami
konkurencyjnymi ani tez uczestniczy¢ w spdtce konkurencyjnej jako wspdlnik spdtki cywilnej,
spdtki osobowej albo jako cztonek organu spdtki kapitatowej bgdz tez uczestniczyE w innegj

konkurencyjnej osobie prawnej jako cztonek organu.

§ 22.
Spotka moze zawierac¢ z cztonkami Zarzgdu umowy O prace, umowe zarzgdzania lub inne
umowy okreslajgce sposdb sprawowania funkcji i $wiadczenia ustug przez cztonka Zarzgdu.
Przy zawieraniu umow z cztonkami Zarzgdu, Spotke reprezentuje Rada Nadzorcza, w imieniu

ktdrej dziata Przewodniczgcy Rady Nadzorczej.

§23.
W przypadku jakiegokolwiek sporu pomiedzy Spdtkg a cztonkiem Zarzgdu, Spodtke bedzie

reprezentowata Rada Nadzorcza.
Rada Nadzorcza

§ 24.
1. Rada Nadzorcza sktada sie z 5 cztonkdw, powotywanych i odwotywanych na okres
wspodlnej piecioletniej kadenciji uchwatg Walnego Zgromadzenia, z tym zastrzezeniem, iz
pierwsza Rada Nadzorcza zostanie powotana przez Zatozycieli. Cztonkowie Rady Nadzorczej

wybierqgjg ze swojego grona Przewodniczgcego i Wiceprzewodniczqgcego.

2. Zarébwno cata Rada Nadzorcza, jak i jej poszczegdlni cztonkowie mogqg by¢ w kazdej chwili

odwotani przez Walne Zgromadzenie.

3. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotywane sq przez Przewodniczgcego lub w razie jego
nieobecnosci przez innego cztonka Rady Nadzorczej. Przewodniczgcy powinien niezwtocznie
zwotac posiedzenie Rady Nadzorczej w razie dostarczenia przez cztonka Rady Nadzorczej

whniosku uzasadnigjgcego potrzebe zwotania takiego zebrania. Pierwsze posiedzenie Rady
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Nadzorczej zwotuje Zarzgd Spdtki. Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywajqg sie, co najmniej

raz na kwartat.

4. 7 wnioskiem o zwotanie posiedzenia Rady Nadzorczej moze wystgpi¢ Zarzgd lub

poszczegdlni cztonkowie Rady Nadzorczej.

5. Jezeli Przewodniczqgcy Rady Nadzorczej nie zwota posiedzenia zgodnie z zgdaniem
wymienionym w ust. 4 niniejszego paragrafu, wnioskodawca moze je zwotac¢ samodzielnie,

podajgc date, migjsce i proponowany porzgdek obrad.

6. Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw. W razie, gdy
w powyzszym trybie nie mozna podjgé uchwaty ze wzgledu na réwnowage gtosdw,

wdowczas rozstrzyga gtos Przewodniczgcego Rady Nadzorczej.

§ 25.
1. Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady
Nadzorczej, oddajgc swdj gtos na pismie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej
lub przez petnomocnika. Oddanie gtosu na pismie nie moze dotyczyé spraw

wprowadzonych do porzgdku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej.

2. Rada Nadzorcza moze podejmowad uchwaty w trybie pisesmnym lub przy wykorzystaniu

srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosc.

3. Podejmowanie uchwat okreslonych w ust. 1 i 2 nie dotyczy wybordéw Przewodniczgcego
i Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej, powotania Cztonka Zarzgdu oraz odwotania

i zawieszenia w czynnosciach tych oséb.

4. Kazdy z cztonkédw Rady Nadzorczej moze przyprowadzac na posiedzenia Rady Nadzorczej
doradce, ktéry ma prawo do udziatu w dyskusji nie majgc jednak prawa do udziatu
w gtosowaniu.

5. Cztonkom Rady Nadzorczej moze by¢ wyptacone wynagrodzenie za wykonywanie przez
nich obowigzkdéw oraz zwrot uzasadnionych kosztéw podrdzy i zakwaterowania zwigzanych

z pracami Rady Nadzorczej, okre$lone uchwatg Walnego Zgromadzenia.

6. Rada Nadzorcza moze uchwali¢ swéj regulamin.
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7. Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzédr nad dziatalnoscig Spdtki oraz wszystkich jej

oddziatéw. Do szczegdlnych obowigzkéw Rady Nadzorczej nalezy:

a) sprawowanie statego nadzoru nad dziatalno$cig Zarzgdu i sktadanie rocznych
sprawozdan z dziatalnosci Rady Nadzorczej Walnemu Zgromadzeniu,

b) badanie i opiniowanie sprawozdan, o ktérych mowa w art. 395 § 2 pkt 1 Kodeksu spdtek
handlowych, w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym,
c) opiniowanie rocznych i okresowych sprawozdan Zarzgdu oraz wnioskdw Zarzgdu w
sprawie podziatu zyskdw iich przeznaczenia lub sposobu pokrycia straty,

d) reprezentowanie Spdétki w sporach i przy zawieraniu uméw pomiedzy Zarzgdem lub
cztonkiem Zarzgdu a Spoétkg, zawieszanie w czynnosciach z waznych powoddw
poszczegdlnych cztonkdéw Zarzgdu,

e) wyrazanie zgody na zaciggniecie zobowigzania lub rozporzgdzenia prawem, nieobjetych
budzetem Spotki,

f) opiniowanie wnioskéw Zarzgdu w przedmiocie zaktadania nowych spotek, przystepowanie
do spdtek juz istniejgcych i organizacji gospodarczych, nabywanie i sprzedaz udziatéw i akcji
w innych spdtkach,

g) opiniowanie okresowych plandw ekonomicznych Spotki,

h) udzielenie zgody na zaktadanie nowych spdtek, przystepowanie do spdtek juz istniejgcych
i organizacji gospodarczych, nabywanie i sprzedaz udziatdéw i akcji w innych spdbtkach,
tworzenie i zamykanie oddziatow, zaktaddw, filii, agenciji, przedsiebiorstw,

i) zatwierdzenie plandw ekonomicznych Spobtki oraz okresowych plandw jej rozwoju,

i) rozpatrzenie i rozstrzyganie wnioskdw Zarzgdu,

k) wyrazanie zgody na nabycie, zbycie i obcigzenie nieruchomosci lub udziatu we
wspotwtasnosci nieruchomosci,

) ustalanie wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu,

m) zatwierdzanie budzetu Spotki,

n) wyznaczanie oraz zwalnianie biegtych rewidentéw do corocznego badania sprawozdan
finansowych Spdtki oraz zatwierdzanie istotnej zmiany sposobu prowadzenia rachunkowosci,
o ile zmiana taka nie wynika z obowigzujgcych przepisdw prawa,

o) wyrazanie zgody na podejmowanie dziatalnosci gospodarczej w nowych gateziach
gospodarki, o ile nie wynikajg one z zatwierdzonego rocznego planu Spoéfki,

p) zatwierdzenie regulaminu Zarzqdu,
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r) delegowanie cztonka lub cztonkdéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania
czynno$ci cztonkdw Zarzqdu, ktérzy zostali odwotani, ztozyli rezygnacje, zostali zawieszeni
albo zinnych przyczyn nie mogg sprawowac swoich obowigzkdw,

s) zwotywanie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jezeli Zarzgd nie zwota go w czasie
ustalonym w Statucie,

t) zwotywanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ilekro¢ Rada Nadzorcza uzna to za
wskazane,

u) zatwierdzenie rocznego funduszu ptac pracownikéw Spdiki, o ile wzrost tego funduszu po
uwzglednieniu indeksacji wynikajacej ze wskaznika wzrostu cen fowardw i ustug
konsumpcyjnych, ogtaszanych przez Prezesa Gtéwnego Urzedu Statystycznego, za okres roku
kalendarzowego, przekroczy 10% (dziesie¢ procent,),

v) wyrazanie zgody na sprzedaz i/lub oddawanie w leasing, zastawianie, obcigzanie
aktywdw Spdtki o wartosci przekraczajacej 10% (dziesie¢ procent) kapitatu zaktadowego
Spotki, o ile nie wynikajg one z zatwierdzonego planu rocznego Spdtki bagdz biznes planu
obejmujgcego czes¢ lub catose dziatan Spdiki,

w) wyrazanie zgody na dokonywanie inwestycji, wydatkdw i zacigganie zobowigzah o
wartosci przekraczajgcej 500.000 zt (stownie: piecset tysiecy ztotych), o ile nie wynikajg one z
planu rocznego Spdtki bgdz biznes planu obejmujgcego cze$c lub catosé dziatan Spdtki,
innych niz wymienionych w pkt. v,

x) ustalanie tekstu jednolitego Statutu Spotki po zmianach,

y) inne sprawy powierzone do kompetencji Rady Nadzorczej przez bezwzglednie

obowigzujgce przepisy prawa lub uchwaty Walnego Zgromadzenia.

8. W celu wypetnienia spoczywajgcych na niej obowigzkéw Rada Nadzorcza moze
kontrolowa¢ wszelkie dziatania Spoétki, zgdaé od Zarzgdu i pracownikéw  Spotki
przedstawienia sprawozdan i sktadania wyjasnien, a takze dokonywad kontroli aktywdw,

sprawdzac ksiegi i dokumenty finansowe.

9. Cztonkowie Zarzgdu, prokurenci, likwidatorzy, kierownik zaktadu lub oddziotu oraz
zatrudniony w spdétce gtéwny ksiegowy, radca prawny lub adwokat nie mogg byc¢

jednoczesénie cztonkami Rady Nadzorczej.
§ 26.

1. Rada Nadzorcza wykonuje swoje obowigzki kolegialnie, moze jednak delegowad swoich

cztonkdw do samodzielnego petnienia okreslonych czynnosci nadzorczych. Cztonkowie ci
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majg prawo uczestniczenia w posiedzeniach Zarzgdu z gtosem doradczym. Zarzqgd

obowigzany jest zawiadomi¢ ich uprzednio o kazdym swoim posiedzeniu.

2. Jezeli Rada Nadzorcza zostata wybrana w drodze gtosowania oddzielnymi grupami, kazda
grupa ma prawo delegowad jednego sposrdd wybranych przez siebie cztonkdw Rady
Nadzorczej do statego indywidualnego wykonywania czynno$ci nadzorczych. Cztonkowie Ci
majg prawo uczestniczenia w posiedzeniach Zarzgdu z gtosem doradczym. Zarzqgd

obowigzany jest zawiadomi¢ ich uprzednio o kazdym swoim posiedzeniu.

3. Cztonkowie Rady Nadzorczej, delegowani do statego indywidualnego wykonywania

nadzoru, ofrzymujg osobne wynagrodzenie, ktérego wysoko$¢ ustala Rada Nadzorcza.

§ 27.

1. Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje prawa i obowigzki osobiscie.

2. W przypadku zawierania umdw pomiedzy Spdtkg a cztonkami Zarzgdu Rada Nadzorcza
moze upowazni¢ w drodze uchwaty jednego lub wiecej cztonkdw do wykonywania takich

czynnosci prawnych.
Walne Zgromadzenie

§ 28.

1. Walne Zgromadzenie moze by¢ zwyczajne i nadzwyczajne.

2. Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzgd z wtasnej inicjatywy bgdZz na wniosek Akcjonariuszy
reprezentujgcych co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego, ktérzy mogg zgdad
umieszczenia okreSlonych spraw w porzadku obrad tego Zgromadzenia. Wniosek
Akcjonariuszy dotyczgcy zwotania Walnego Zgromadzenia winien by¢ zgtoszony na pismie z

podaniem powoddw zwotania Zgromadzenia.

3. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzgd Spdtki w ciggu 6 miesiecy po zakohczeniu

kazdego roku obrotowego.

4.Przedmiotem Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia winno by¢:
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a) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Spotki oraz zatwierdzenie
sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy,

b) powziecie uchwaty o podziale zyskéw lub pokryciu strat,

c) udzielenie cztonkom organdw Spdtki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkdw.

Przedmiotem Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia mogg by¢ tez inne sprawy.

5. Zwyczajne Walne Zgromadzenie moze by¢ zwotane réwniez przez kazdego z Zatozycieli,

jezeli Zarzgd nie zwota go w terminie 6 miesiecy po uptywie roku obrotowego.

6. Kazdy z Zatozycieli ma prawo do samodzielnego zwotania Nadzwyczajnego Walnego

Zgromadzenia.

§ 29.
1. Walne Zgromadzenie ofwiera Przewodniczgcy Rady Nadzorczej, osoba przez niego
wskazana lub jeden z Zatozycieli, po czym spoérdd osdb uprawnionych do gtosowania

wybiera sie Przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia.

2. Walne Igromadzenie uchwala Regulamin Walnego Zgromadzenia okreslajgcy

szczegodtowo tryb prowadzenia obrad.

§ 30.
1. Na kazdg akcje zwyktg przypada 1 gtos na Walnym Zgromadzeniu, a na kazdqg
uprzywilejowanqg przypada 2 gtosy. Uchwaty zapadajg wiekszoscig 51% gtosdw, chyba ze

przepisy niniejszego Statutu lub Kodeksu spdtek handlowych przewidujg surowsze wymogi.

2. Uchwaty zwiekszajgce $wiadczenia Akcjonariuszy lub uszczuplajgce ich prawa, wymagajq

zgody wszystkich Akcjonariuszy, ktérych dotyczq.

3. Prawo gtosu przystuguje réwniez akcjom, ktdre nie zostaty pokryte w catosci, stosownie do

art.411§2 Kodeksu spodtek handlowych.
§ 31.

Nastepujgce sprawy, oprdcz wskazanych w przepisach powszechnie obowigzujgcego prawa

wymagajg uchwaty Walnego Zgromadzenia:
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1) przyjecie bilansu, rachunku zyskdw i strat oraz rachunku z przeptywdw pienieznych za rok
ubiegty,

2) udzielenie absolutorium cztonkom Zarzgdu i Rady Nadzorczej z wykonania przez nich
obowigzkdw,

3) wszelkie postanowienia dotyczqce roszczeh Akcjonariuszy o naprawienie szkody
wyrzgdzonej przy zawigzywaniu Spotki lub sprawowaniu zarzgdu lub nadzoru,

4) wydzierzawienie przedsiebiorstwa oraz ustanowienie na nim prawa uzytkowania,

5) zbycie przedsiebiorstwa,

6) przeznaczenie zysku i okreslenie sposobu pokrycia strat,

7) ustalanie wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej,

8) zatwierdzanie rocznych i wieloletnich plandw dziatalnosci Spbtki,

9) rozwigzanie, likwidacja i przeksztatcanie Spotki,

10) podwyzszenie i obnizenie kapitatu zaktadowego Spdtki i umarzanie akcji przez Spdtke,

11) zmiana niniejszego Statutu,

12) sprawowanie kontroli nad dziatalnos$cig Rady Nadzorcze;j,

13) powotywanie i odwotywanie cztonkdé4w Rady Nadzorcze;j.

V. ROZWIAZANIE | LIKWIDACJA SPOLKI

§ 32.

Rozwigzanie Spotki powodujq:

a) uchwata Walnego Zgromadzenia o rozwigzaniu Spdtki lub o przeniesieniu siedziby Spdtki za
granice,
b) ogtoszenie upadtosici Spodiki,

c) inne przyczyny przewidziane prawem.

§ 33.

Rozwigzanie Spotki nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji.
§ 34.
1. Likwidatorami sg cztonkowie Zarzgdu, jezeli uchwata w przedmiocie likwidacji nie zawiera

postanowien, co do ustanowienia likwidatoréw.

2. Likwidatorzy mogq by¢ odwotani na mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia.
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§ 35.
1. Podziat majagtku pozostatego po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli nie moze
nastgpi¢ przed uptywem 1 roku od daty ostatniego ogtoszenia o otwarciu likwidacji i

wezwaniu wierzycieli.

2. Podziatu majgtku dokona Walne Zgromadzenie. Akcjonariusze majg prawo do udziatu w

podziale majgtku Spotki w razie jej likwidacii, proporcjonalnie do ilosci posiadanych akcji.
VI. INNE POSTANOWIENIA

§ 36.
Zysk netto Spdtki moze by¢ przeznaczony na:
a) fundusz zapasowy,
b) kapitat zapasowy,
c) inwestycje,
d) dywidende dla akcjonariuszy,

e) inne cele okreSlone uchwatg Walnego Zgromadzenia.

§ 37.

Spoétka moze emitowac obligacje zamienne.

§ 38.
Rok obrotowy pokrywa sie z rokiem kalendarzowym z tym, ze pierwszy rok obrotowy kohczy

sie zdniem 31 grudnia 2010r.

§ 39.

Ogtoszenia Spotki zamieszczane bedg w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym.
§ 40.

We wszystkich sprawach nieuregulowanych niniejszym statutem majg zastosowanie przepisy

Kodeksu spdtek handlowych oraz inne obowiqzujgce przepisy prawa.
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7.3 Definicje i objasnienia skrotow

Zastosowane w prezentowanym Dokumencie Informacyjnym terminy oraz skréty nalezy
rozumie¢ zgodnie z ponizszg tabelqg (o ile w treSci nie zaznaczono inaczej).

Tabela 7.1 Definicje i objasnienia skrétéw

Akcje serii A
Akcje serii B
Akcje serii C
Akcje serii D

Akcje serii E

Akcjonariusz

ASO, Alternatywny System
Obrotu

Autoryzowany Doradca
CAGR

Dokument
Dokument Informacyjny

DOL., dol., $

Dz. U.
Emitent
EUR, euro

GPW, GPW SA, Gietda
GUS

IBhGR

KNF, Komisja

KDPW, KDPW SA, Krajowy
Depozyt

KC, Kodeks Cywilny

KSH, Kodeks Spodtek
Handlowych
KRS
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300.000 (stownie: frzysta tysiecy) akcji zwyktych, na okaziciela serii A, o
warto$ci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda,

700.000 (stownie: siedemset tysiecy) akcji zwyktych, na okaziciela serii B,
o warto$ci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda,

21 000 000 akcji uprzywilejowanych imiennych serii C o wartosci
nominalnej 0,10 zt

1.000.000 (stownie: jeden milion) akcji zwyktych, na okaziciela serii D, o
warto$ci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda,

6.750.000 (stownie: sze$¢ miliondw siedemset piecdziesigt tysiecy) akcji
zwyktych, na okaziciela serii E, o wartoéci nominalnej 0,10 zt (stownie:
dziesie¢ groszy) kazda,

Uprawniony z akcji spotki

Alternatywny System Obrotu, o ktérym, mowa o ktérym w art. 3 pkt. 2
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi

Grupa Trinity SA z siedzibg we Wroctawiu

Compound Annual Growth Rate- Ztozona Roczna Stopa Wzrostu liczona
zgodnie z wzorem: (warto$¢ kohcowa/warto$¢ poczatkowa)(1/iczba
okreséw)_ ]

Niniejszym prezentowany Inwestorom Dokument Informacyjny

Niniejszy dokument, sporzgdzany zgodnie z wymaganiami zatgcznika nr
1 do Regulaminu ASO, ktéry zawiera szczegdtowe, prawdziwe, rzetelne i
kompletne informacje o Emitencie, jego sytuacji prawnej i finansowej
oraz instrumentach finansowych Emitenta wprowadzanych do
Alternatywnego Systemu Obrotu

Dolar amerykanski, prawny srodek ptatniczy Standw Zjednoczonych
Ameryki, waluta obowigzujgca na terenie Standw Zjednoczonych
Ameryki oraz innych wybranych terytoriach

Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polski

Spdtka AD MUSIC S.A.z siedzibg w Warszawie

Jednostka monetarna obowigzujgca w wybranych krajach Unii
Europejskigj

Gietda Papierdw Wartosciowych w Warszawie SA

Gtéwny Urzgd Statystyczny

Instytut Badan nad Gospodarkg Rynkowq

Komisja Nadzoru Finansowego

Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych Spdtka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks Cywilny (Dz.U.1964 r. Nr 16 poz.
93 z pdzn. zm.)

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks Spdtek Handlowych (Dz.U.2000
r.Nr 94 poz. 1037 z pdzn. zm.)

Krajowy Rejestr Sgdowy prowadzony na podstawie ustawy z dnia 20
sierpnia 1997 roku o Krajowym Rejestrze Sgdowym (jednolity tekst Dz. U.
2007 r. Nr 168 poz. 1186 z pdzn. zm.)
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NBP

NWZA, NWZ,
Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie
Organizator ASO,
Organizator
Alternatywnego Systemu
Obrotu

PKB

PKD

zt, ztoty polski

POIG
Prezes Urzedu

PwC

Regulamin ASO,
Regulamin
Alternatywnego Systemu
Obrotu

Rozporzgdzenie w sprawie
koncentraciji

RN, Rada Nadzorcza
Szczegdtowe Zasady,
Szczegdtowe Zasady
Dziatania KDPW
Spoétka

Statut

UOKIK

Ustaw o funduszach
inwestycyjnych
Ustawa o niektérych
zabezpieczeniach
finansowych

Ustawa o obrocie

Ustawa o ochronie,
ustawa o ochronie
konkurencji i
konsumentow

Ustawa o ofercie, Ustawa
o ofercie publicznej

Ustawa o podatku
dochodowym od oséb

Dokument Informacyjny AD MUSIC S.A.
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Narodowy Bank Polski
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy AD MUSIC S.A. z
siedzibg w Warszawie

Gietda Papierdéw Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Produkt Krajowy Brutto

Polska Klasyfikacja Dziatalno$ci wprowadzona rozporzgdzeniem Rady
Ministréw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie Polskiej Klasyfikacji
Dziatalnosci (PKD) (Dz. U. 2007 r. Nr 251, poz. 1885, z pdézn. zm.)
Jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej, prawny srodek ptatniczy
w Rzeczpospolitej Polskiej bedgcy w obiegu od dnia 1 stycznia 1995r.
zgodnie z Ustawq z dnia 7 lipca 1994 r. o denominacji ztotego (Dz. U.
1994 r. Nr 84, poz. 386, z pdzn. zm.)

Program Operacyjny Innowacyjna Gospodarka

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencii i Konsumentéw w rozumieniu Ustawy
o Ochronie Konkurenciji i Konsumentow

Firma doradcza PricewaterhouseCoopers

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu przyjety Uchwatg Nr
147/2007 Zarzgdu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z
dnia 1 marca 2007 r. (z pdzn. zm.)

Rozporzgdzenie Rady nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie
kontroli koncentraciji przedsiebiorstw Dz.U. WE L 24, z dnia 29.1.2004., sfr.
1./22

Rada Nadzorcza Spdtki AD MUSIC S.A. z siedzibg w Warszawie
Szczegdtowe Zasady Dziatania Krajowego Depozytu Papierdw
Warto$ciowych okreslone w Zatgczniku Nr 1 Do Uchwaty Zarzgdu
Krajowego Depozytu Nr 176/09 z dnia 15 maja 2009 r. (z pdzn. zm.)

AD MUSIC S.A. z siedzibg w Warszawie

Statut Spoétki w rozumieniu przepisdw KSH

Urzgd Ochrony Konkurenciji i Konsumentéw

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz.U.2004 r.
Nr 146 poz. 1546 z pbdin. zm.)

Ustawa z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektérych zabezpieczeniach
finansowych ( Dz.U.2004 r. Nr 91 poz. 871 z pbézn. zm.)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
(tekst jednolity: Dz. U. 2010 . Nr 211 poz. 1384 z pdzn. zm.)

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurenciji i konsumentdw
(Dz.U.2007 r. Nr 50 poz. 331 z pdzn. zm.)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentdw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tekst jednolity: Dz. U. 2009
r. Nr 185 poz. 1439 z pbdin. zm.)

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od osdb
fizycznych (tekst jednolity: Dz. U. 2010 r. Nr 51 poz. 307 z pdzn. zm.)
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fizycznych

Ustawa o podatku
dochodowym od oséb
prawnych

Ustawa o podatku od
czynnosci
cywilnoprawnych
Ustawa ordynacja
podatkowa

Ustawa o podatku od
spadkdéw i darowizn

Ustawa o rachunkowosci,

ADY VS«

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb
prawnych (tekst jednolity: Dz. U. 2011 r. Nr 74 poz. 397 z pdzn. zm.)

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci
cywilnoprawnych (tekst jednolity: Dz. U. 2010 r. Nr 101 poz. 649 z pbzn.
zm.)

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa (tekst jednolity:
Dz. U. 2005 r. Nr 8 poz. 60 z pdzn. zm.)

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkdéw i darowizn (tekst
jednolity: Dz. U. 2009 r. Nr 93 poz. 768 z pdzn. zm.)

Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U.

UoR 2009 r. Nr 152 poz. 1223 z pdzn. zm.)

WIZ, WZA, Walne Walne Zgromadzenie Spétki AD MUSIC S.A. z siedzibg w Warszawie

Zgromadzenie

Zarzqd, Zarzgd Emitenta,

Zarzgd Spofki

Zarzgd Gietdy Zarzgd Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

IWIZ Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki AD MUSIC S.A. z siedzibg w
Warszawie

Zarzad Spétki AD MUSIC S.A. z siedzibg w Warszawie

Zrédto: Emitent
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